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反倾销与停产消息频出 矿螺反弹趋势或结束 

关注度：★★★ 

 行情综述 

上一交易日黑色金属反弹趋势现颓势，05合约中，螺纹钢下跌 18

元，跌幅 1.03%，收于 1731元/吨；铁矿石下跌 1.5元，跌幅 0.48%，收

于 308 元/吨。持仓前二十名会员成交缩量，螺纹钢净空单增量达 76393

手；铁矿石净空单增量达 37969 手。 

 市场要闻 

【铁矿石港口库存】 

据 Mysteel 统计全国 41个主要港口铁矿石库存为 9533，环比上周五

统计数据增 104，日均疏港总量 242(上周五 244)。（单位：万吨） 

【墨西哥对华涂镀钢板发起反倾销调查】 

近日，墨西哥经济部在《官方日报》上发布公告，称已接受国内产业

的申请，决定对原产自中国和中国台湾的涂镀钢板发起反倾销调查。 

【巴西因铁矿废水灾难宣布冻结两家矿业巨头资产】 

据台湾“联合新闻网”12月 21 日报道，巴西米纳斯吉拉斯州法官宣

布冻结矿业巨擘必和必拓(BHPBilliton)与淡水河谷(Vale)在该国的资

产，确保两家公司赔偿 11月铁矿废水水坝溃堤造成的损失。 

【巴西对中国钢条启动反倾销调查】 

2015年 12月 18 日，巴西外贸委员会发布 2015 年第 82号决议，对

原产于中国的进口钢条启动反倾销调查。 

【资金出问题  四川达钢或全面停产】 

四川省达州钢铁集面临资金不足问题，目前仅两座 450高炉、一条棒

材轧机正常运转，日产螺纹 3000 吨左右。由于长期大幅亏损，总公司不

再进行资金支持，资金链面临断裂危险，市场贸易商传其元月全停。  

 操作建议 

近期市场传言四川达钢、河北唐银停产。而加拿大、巴西、墨西哥、

欧洲都出现了反倾销的相关事件。短期市场风险事件较多，但我们认为偏

空的趋势没有改变，维持之前的逻辑。建议仍以逢高抛空策略参与，螺纹

钢、铁矿石前期空单继续持有。螺纹钢上方阻力位在 60 日均线，破位止

损，下方突破 40日均线可择机加仓。铁矿石当前位置阻力较大，若突破

40 日均线即止损离场，下方突破 300 可择机加仓。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 合约期现价差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1601 价差  图 6 rb1605 与 i1605 比价 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1605 合约期现价差  图 6 i1605 与 i1601 价差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 申万期货 874,435 54,069 1 中信期货 94,773 -932 1 永安期货 176,009 38,097

2 国泰君安 530,587 -150,678 2 永安期货 85,345 -1,089 2 申万期货 118,258 10,307

3 铜冠金源 489,301 -86,756 3 华泰期货 72,792 -568 3 方正中期 110,174 6,986

4 海通期货 470,488 -259,181 4 国泰君安 64,423 4,718 4 银河期货 93,724 3,052

5 上海中期 312,308 -274,003 5 申万期货 55,521 -7,520 5 一德期货 91,132 6,595

6 中信期货 310,018 -19,339 6 方正中期 55,455 -6,123 6 中信期货 69,406 12,104

7 光大期货 296,953 -71,007 7 海通期货 54,440 -5,624 7 海通期货 60,227 2,222

8 永安期货 198,416 -67,450 8 浙商期货 46,474 1,130 8 华泰期货 52,006 11,941

9 方正中期 197,593 -60,936 9 广发期货 40,529 -2,054 9 东证期货 48,791 3,944

10 国投期货 182,972 -63,779 10 中投期货 40,211 -653 10 国贸期货 48,134 3,745

11 同信久恒 178,647 -5,954 11 银河期货 39,313 13,435 11 浙新世纪 45,578 137

12 东证期货 162,934 51,458 12 南华期货 38,856 534 12 英大期货 44,240 -12,727

13 银河期货 161,517 -34,740 13 倍特期货 37,465 2,470 13 中国国际 41,107 6,660

14 金瑞期货 140,872 4,755 14 江西瑞奇 37,372 1,269 14 中大期货 39,175 10,890

15 浙新世纪 117,985 -31,775 15 国联期货 36,293 9,005 15 弘业期货 36,112 -1,201

16 徽商期货 108,666 -63,109 16 光大期货 35,977 912 16 瑞达期货 34,175 -1,370

17 鲁证期货 104,697 12,746 17 格林大华 31,353 339 17 国泰君安 32,111 223

18 津投期货 103,516 87,494 18 五矿经易 31,247 -632 18 浙商期货 32,060 -1,953

19 华泰期货 96,723 -29,153 19 混沌天成 31,087 -354 19 南华期货 30,697 2,418

20 广发期货 94,777 -26,964 20 英大期货 31,074 17,244 20 东吴期货 27,586 -170

960,000 25,507 1,230,702 101,900

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计
合计 5,133,405 -1,034,302

净多单增量 -76,393
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 国投期货 628,069 -328,110 1 中信期货 119316 10533 1 一德期货 56,144 9,710

2 海通期货 224,722 -218,467 2 永安期货 34467 -10749 2 银河期货 55,259 14,688

3 东证期货 143,756 -86,463 3 海通期货 28965 -5456 3 永安期货 46,890 5,041

4 银河期货 107,030 -71,935 4 光大期货 23058 816 4 中信期货 40,934 9,482

5 华安期货 97,543 -40,019 5 鲁证期货 22527 -9085 5 海通期货 40,729 7,328

6 安粮期货 93,765 -99,205 6 申银万国 21139 2406 6 浙商期货 32,954 1,521

7 徽商期货 81,907 -19,432 7 银河期货 20933 -2732 7 方正中期 29,426 4,489

8 一德期货 79,151 60,558 8 国泰君安 20164 2162 8 国泰君安 23,172 1,834

9 鲁证期货 70,130 35,644 9 混沌天成 19680 -761 9 光大期货 20,009 1,211

10 中信期货 69,305 3,742 10 招商期货 19414 2220 10 国贸期货 19,989 899

11 永安期货 66,878 -39,388 11 徽商期货 18655 5609 11 华泰期货 17,993 2,885

12 申银万国 64,160 -33,621 12 倍特期货 17542 -371 12 国海良时 17,653 -518

13 华泰期货 61,510 5,336 13 东吴期货 16552 1927 13 宝城期货 17,301 -521

14 广发期货 52,031 -33,234 14 宏源期货 16427 -4 14 五矿经易 16,079 -1,558

15 光大期货 36,325 -35,804 15 一德期货 16161 19 15 同信久恒 15,886 6,464

16 宏源期货 35,546 -2,185 16 中投期货 15576 9250 16 申银万国 14,749 -17,590

17 国泰君安 32,980 5,472 17 方正中期 14928 -1555 17 大越期货 14,326 -1,725

18 方正中期 30,954 -8,815 18 国联期货 12365 2947 18 东证期货 14,008 -1,375

19 英大期货 29,306 11,852 19 冠通期货 12084 48 19 中国国际 12,923 174

20 冠通期货 29,139 11,960 20 中粮期货 11976 1801 20 中大期货 10,760 4,555

481929 9025 517,184 46,994

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 -37,969
合计 2,034,207 -882,114
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分析师简介 

李梦杰，国都期货研究所黑色金属分析师，毕业于中国矿业大学（北京），获矿物加工工程硕士学位。主要

负责黑色金属的品种研究。持续关注黑色产业链，对煤焦钢产业链各技术、贸易环节均有较深的理解。擅长产

业链基本面研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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