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矿螺继续上行 螺纹钢期货贴水转升水 

关注度：★★ 

 行情综述 

昨日矿螺收涨，螺纹钢上涨 18 元，涨幅 0.98%，收于 1863 元/吨；

铁矿石上涨 6.5 元，涨幅 2.04%，收于 324.5元/吨。前二十名会员成交

持仓方面，沪螺多头持仓减少，空头持仓增加，净多单增加近 2 万手；连

铁主力持仓增加，净多单微增。夜盘矿螺小幅下跌。 

 市场要闻 

【铁路今年投产首降速 开通新线减六成】 

中铁总人士称，2016年中国铁路计划投产新线 3200余公里，其中高

铁里程 1300 余公里。2016年将是自 2011年以来铁路投产里程最少的一

年，较 2015 年下降 66.43%。（财新） 

【中煤协：“十三五”煤炭需求将低速增长】 

中国煤炭工业协会副会长姜智敏近日表示，根据预测，“十三五”期

间我国煤炭需求仍将低速增长，并保持较大的规模。不过，国内产能释放

和进口煤保持高位的压力将进一步加大，煤炭市场供大于求的矛盾还将十

分突出。 

 操作建议 

基本面方面变化不大，北京地区螺纹钢现货价格继续反弹，整体螺纹

钢现货价格走势震荡，期货贴水转升水。而钢厂开工率在盈利情况继续好

转的情况下持续下降，尽管利多螺纹走势，但经历过前期上涨后，上方空

间有限，后市需要关注钢厂开工情况，若开工率回升可选择高位抛空，操

作上建议暂时观望。铁矿石方面，在港口压力和钢厂补库行为的制约下，

未来矿价将震荡运行，操作上建议暂时观望或日内区间参与，上方阻力位

在 330。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 与现货基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1609 基差  图 6 rb1605 与 i1605 比价 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1605 合约与现货基差  图 6 i1605 与 i1609 基差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 上海中期 553,013 153,824 1 永安期货 156,338 -46,969 1 永安期货 152,714 3,294

2 海通期货 537,197 233,081 2 中信期货 96,232 -9,806 2 方正中期 86,778 6,648

3 申万期货 497,062 98,465 3 银河期货 81,807 16,952 3 国泰君安 83,789 3,169

4 国泰君安 494,480 141,350 4 海通期货 67,111 1,155 4 申万期货 79,082 -424

5 铜冠金源 387,260 160,225 5 瑞达期货 66,762 8,855 5 东证期货 77,068 12,562

6 中融汇信 356,542 137,626 6 华泰期货 65,818 -6,776 6 国贸期货 76,379 -675

7 永安期货 257,127 164,353 7 申万期货 63,382 -3,576 7 银河期货 76,106 -13,898

8 东证期货 209,224 60,721 8 江西瑞奇 58,370 6,428 8 中信期货 75,962 2,693

9 中信期货 198,345 96,170 9 宏源期货 55,744 161 9 信达期货 51,336 1,072

10 光大期货 182,626 51,012 10 广发期货 45,810 2,513 10 鲁证期货 44,826 864

11 方正中期 163,984 104,358 11 方正中期 43,682 2,892 11 金瑞期货 44,105 -61

12 银河期货 147,350 48,449 12 东证期货 39,391 -2,316 12 东海期货 40,214 1,151

13 广发期货 140,358 61,278 13 南华期货 38,915 -5,800 13 华信万达 38,575 -503

14 一德期货 112,401 83,072 14 迈科期货 38,143 6,891 14 海通期货 38,063 -5,520

15 南华期货 108,793 43,287 15 东航期货 36,363 2,699 15 道通期货 37,520 5,063

16 同信久恒 106,753 30,323 16 国投期货 31,888 1,542 16 中粮期货 36,573 -3,767

17 华泰期货 99,372 33,243 17 国泰君安 30,029 -2,193 17 南华期货 35,865 -8,079

18 新湖期货 98,420 60,881 18 中大期货 28,360 4,756 18 光大期货 34,327 2,362

19 瑞达期货 92,824 42,574 19 五矿经易 28,316 -1,507 19 徽商期货 30,949 756

20 徽商期货 88,683 27,788 20 一德期货 27,874 14,219 20 国海良时 30,701 1,752

1,100,335 -9,880 1,170,932 8,459

数据来源：上期所、国都期货研究所

净多单增量 -18,339

合计 合计
合计 4,831,814 1,832,080
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 海通期货 318,445 57,754 1 永安期货 88,202 28,693 1 银河期货 49,622 -11,183

2 东证期货 276,984 72,748 2 中信期货 59,066 -338 2 光大期货 45,781 198

3 安粮期货 202,153 44,412 3 宏源期货 47,495 -5,123 3 永安期货 42,074 -6,621

4 华安期货 195,009 113,264 4 东证期货 31,144 6,921 4 国贸期货 35,866 548

5 国投期货 174,653 67,453 5 申银万国 29,756 12,341 5 海通期货 35,140 -4,679

6 银河期货 161,992 17,154 6 一德期货 28,288 -3,861 6 中信期货 32,165 4,157

7 永安期货 130,070 70,652 7 国泰君安 28,001 -1,791 7 华信万达 23,716 359

8 冠通期货 120,824 113,626 8 信达期货 27,297 -149 8 鲁证期货 21,984 3,157

9 申银万国 111,081 69,989 9 南华期货 25,696 2,542 9 方正中期 21,345 3,739

10 徽商期货 108,709 33,333 10 银河期货 25,451 -4,225 10 道通期货 19,809 9,060

11 广发期货 101,830 24,764 11 方正中期 23,787 -512 11 国泰君安 18,453 562

12 中信期货 65,293 -3,550 12 徽商期货 18,584 3,264 12 徽商期货 17,290 11,761

13 华泰期货 61,401 25,303 13 混沌天成 18,182 -1,206 13 东海期货 16,004 5,417

14 海证期货 60,522 -9,188 14 倍特期货 17,775 -113 14 浙商期货 15,284 2,361

15 信达期货 59,592 26,435 15 招商期货 16,924 842 15 宝城期货 15,061 460

16 一德期货 54,115 -10,520 16 华泰期货 15,325 -1,463 16 江苏东华 14,975 11,072

17 招商期货 51,399 -39,679 17 国投期货 14,513 817 17 中钢期货 14,876 1,672

18 宏源期货 47,982 5,747 18 中粮期货 14,302 -765 18 中信建投 14,424 -498

19 大地期货 46,356 10,264 19 大地期货 12,150 4,192 19 兴证期货 14,304 -1,018

20 国泰君安 40,239 6,830 20 海通期货 11,615 -492 20 东证期货 13,871 1,155

553,553 39,574 482,044 31,679

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 7,895
合计 2,388,649 696,791
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李梦杰，国都期货研究所黑色金属分析师，毕业于中国矿业大学（北京），获矿物加工工程硕士学位。主要

负责黑色金属的品种研究。持续关注黑色产业链，对煤焦钢产业链各技术、贸易环节均有较深的理解。擅长产

业链基本面研究。 

 

国都期货研究所简介 
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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