
 

请务必阅读正文后的免责声明 1 / 6 

 

 黑色金属晨报/期货研究 
   

 

 

 

 

 

报告日期 2016-03-07 

-400 
主力合约 

1,500.0

2,000.0

2,500.0

3,000.0

3,500.0

14/8 14/11 15/2 15/5 15/8 15/11 16/2

螺纹钢

 

250.0

350.0

450.0

550.0

650.0

14/9 14/12 15/3 15/6 15/9 15/12

铁矿石

 

研究所 

李梦杰 

黑色金属分析师 

从业资格号：F3012436 

010-84183069  

limengjie@guodu.cc 
 

周末钢价暴涨 夜盘矿螺涨停 

关注度：★★★ 

 行情综述 

周五矿螺收涨，夜盘双双涨停。螺纹钢上涨 13 元，涨幅 0.66%，收

于 1995 元/吨；铁矿石上涨 13 元，涨幅 3.39%，收于 396.5 元/吨。前二

十名会员持仓变化方面，沪螺主力继续减仓，净多单减少 1.2万手；连铁

主力持仓增加，净多单微增。夜盘沪螺上涨 86 元，涨幅 4.33%，收于

2073元/吨；连铁上涨 10.5元，涨幅 2.65%，收于 407元/吨。 

 市场要闻 

【桂敏杰：去产能要防止引出社会不稳定因素】 

上交所理事长桂敏杰认为，在当前国际经济形势恶化的背景下，一步

到位的去产能不现实，必然会引起阵痛。从长远看，化解产能过剩有利于

经济健康运行，但是在短期阵痛中要防止引出社会不稳定因素，当前很多

企业虽然都有失业保险，但可能远远不够，仍需要提高社会保障。 

【政府工作报告起草组负责人：3%的财政赤字率并非强刺激】 

政府工作报告起草组负责人、国务院研究室副主任黄守宏 3月 5 日表

示，今年确定 3%的财政赤字率并非强刺激，中国有能力从容应对经济下

行压力。“虽然今年中国政府赤字率由 2.3%提升至 3%，但就强度而言并非

强刺激，仍处于安全范围，赤字率水平不及欧盟、日本、美国等经济

体。” 

 操作建议 

周末钢价继续暴涨，唐山钢坯自 12月底以来已上涨 560 元/吨，涨幅

达 38%，现货层面的暴涨已经超出了库存周期所能推动的范围。周末对于

财政赤字率的言论对钢材的终端需求利好明显，终端线螺采购量数据也出

现回升，可能会继续推升相关品种涨势。操作上，铁矿石可尝试建立空

单，下方支撑位在 400，上方阻力位在 430。螺纹钢可尝试逢低短多，下

方支撑位在 2000。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 与现货基差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1609 基差  图 6 rb1605 与 i1605 比价 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1605 合约与现货基差  图 6 i1605 与 i1609 基差 
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 数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
 

表1 上一交易日沪螺主力合约成交持仓（rb1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 海通期货 476,486 13,715 1 方正中期 65,426 -920 1 中信期货 77,872 2,262

2 申万期货 400,788 -102,557 2 华泰期货 56,605 -1,966 2 方正中期 63,356 -7,239

3 上海中期 388,074 79,329 3 中信期货 44,355 -3,451 3 永安期货 63,252 -8,337

4 铜冠金源 223,580 -44,230 4 一德期货 36,781 -6,069 4 南华期货 56,458 -1,549

5 东证期货 199,781 -14,752 5 永安期货 35,844 -7,551 5 徽商期货 36,091 -1,387

6 国投期货 193,611 67,173 6 申万期货 31,835 -5,085 6 海通期货 30,534 2,591

7 中融汇信 167,098 -20,600 7 东航期货 30,290 2,613 7 银河期货 30,415 -7,487

8 国泰君安 150,250 27,632 8 中粮期货 26,965 1,799 8 东海期货 30,288 -1,599

9 中信期货 118,919 37,808 9 瑞达期货 26,026 -9,533 9 鲁证期货 29,042 -5,838

10 方正中期 108,917 17,988 10 海通期货 21,137 -3,879 10 中粮期货 28,250 -816

11 永安期货 101,562 3,685 11 东证期货 21,036 -6,054 11 东证期货 24,599 -1,727

12 华泰期货 89,996 2,648 12 北京首创 20,324 -2,221 12 华泰期货 23,159 -1,470

13 银河期货 89,276 31,913 13 银河期货 18,932 -4,699 13 国泰君安 20,638 -10,157

14 光大期货 82,535 8,629 14 广发期货 18,512 -630 14 道通期货 19,311 -174

15 同信久恒 81,078 -3,179 15 国泰君安 17,835 -5,185 15 江西瑞奇 18,695 13,252

16 鲁证期货 79,826 28,069 16 南华期货 17,536 -2,828 16 招商期货 17,965 -1,314

17 南华期货 72,233 9,674 17 中国国际 16,876 436 17 中国国际 17,292 -1,995

18 招商期货 67,461 -562 18 中大期货 16,635 1,785 18 华鑫期货 14,743 269

19 新湖期货 61,464 -23,958 19 兴证期货 15,433 809 19 国投期货 14,659 3,932

20 广发期货 60,260 -13,513 20 建信期货 13,823 -93 20 申万期货 14,549 -11,959

552,206 -52,722 631,168 -40,742

数据来源：上期所、国都期货研究所

合计 合计
合计 3,213,195 104,912

净多单增量 -11,980
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
 

表2 上一交易日连铁主力合约成交持仓（i1605）

名次 会员简称 成交量 增减 名次 会员简称 持买单量 增减 名次 会员简称 持卖单量 增减

1 国投期货 945,665 185,852 1 方正中期 81,221 30,386 1 银河期货 41,812 8,740

2 东证期货 529,365 245,769 2 中信期货 44,863 5,172 2 鲁证期货 31,361 -884

3 银河期货 350,315 112,712 3 永安期货 39,994 3,107 3 光大期货 25,086 -6,470

4 海证期货 317,419 237,442 4 国泰君安 38,862 -4,545 4 中信期货 24,690 -4,014

5 华安期货 289,415 139,512 5 一德期货 32,753 -4,550 5 方正中期 22,959 4,288

6 海通期货 238,651 71,017 6 徽商期货 30,167 10,013 6 永安期货 22,472 -98

7 广发期货 206,771 67,860 7 银河期货 27,717 -1,703 7 国泰君安 20,383 6,239

8 徽商期货 172,379 60,837 8 申银万国 25,838 -5,116 8 弘业期货 19,596 2,533

9 中信期货 165,848 50,228 9 东证期货 25,153 2,008 9 中钢期货 19,436 311

10 光大期货 162,174 40,954 10 南华期货 19,250 -1,329 10 道通期货 17,739 87

11 信达期货 161,443 74,627 11 中粮期货 17,883 -149 11 华泰期货 16,724 1,221

12 申银万国 129,352 66,809 12 北京金鹏 17,807 4,934 12 南华期货 16,603 -50

13 安粮期货 115,574 -57,648 13 华泰期货 16,729 -3,495 13 海通期货 16,564 6,142

14 方正中期 113,960 63,200 14 招商期货 14,751 -60 14 徽商期货 15,927 -1,296

15 国泰君安 93,744 33,890 15 广州期货 13,370 11,144 15 中粮期货 14,629 874

16 永安期货 86,231 31,553 16 瑞达期货 12,618 1,312 16 兴证期货 14,097 1,026

17 华泰期货 85,968 51,479 17 海通期货 11,892 -10,711 17 东证期货 13,440 587

18 宏源期货 79,804 30,461 18 中国国际 10,952 879 18 华信万达 12,632 -1,394

19 一德期货 70,214 45,723 19 中金期货 10,348 -4 19 国投期货 12,604 6,045

20 东航期货 57,039 21,897 20 东航期货 10,182 -2,161 20 东海期货 12,227 1,801

502,350 35,132 390,981 25,688

数据来源：大商所、国都期货研究所

合计 合计

净多单增量 9,444
合计 4,371,331 1,574,174
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