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钢厂频繁调价 矿螺高位震荡  

 
主要观点  

  行情回顾。本周期货市场黑色金属各品种波动较大，整体收涨。螺纹钢累计上

涨 98 元，涨幅 4.93%，收于 2085 元/吨；铁矿石累计上涨 30.5 元，涨幅

7.69%，收于 427 元/吨。 

    螺纹钢。现货市场整体收涨，呈北弱南强,在钢价不断上行下，钢厂盈利比例继

续扩大，但钢厂开工率涨幅较小，关注后续钢厂复工进度。 

    铁矿石。普氏指数涨幅较大，外矿领涨市场。随着矿价的上升，覆盖部分矿山

成本，国内矿山开工率出现回升。 

      后市展望。经历过上周末的暴涨之后，当前矿螺价格均在高位盘整，这种盘整

可能仍会维持一段时间，继续追多的风险较大。当然，螺纹钢低库存，钢厂开

工率低水平下，立刻进场做空也有一定的风险。不过，值得肯定的一点是，在

矿强螺弱，钢厂复工的普遍预期下，钢厂利润将有所收敛，多矿空螺，做空钢

厂利润仍然是较为稳妥的策略。另一方面，应该持续关注钢厂复产的节奏与下

游需求的回暖证据，若需求回暖证伪，则可在远月进场做空。 
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一、行情回顾 

本周期货市场黑色金属各品种波动较大，整体收涨。螺纹钢累计上

涨98元，涨幅4.93%，收于2085元/吨；铁矿石累计上涨30.5元，涨幅

7.69%，收于427元/吨。从日线来看，周一、周二矿螺连续在夜盘涨停，

随后在高位盘整。 

图 1 螺纹钢主力合约日 K 线图  图 2 铁矿石主力合约日 K线图 

 

 

 
数据来源：文华财经、国都期货研究所  数据来源：文华财经、国都期货研究所 

 

二、螺纹钢 

（一）现货市场整体收涨，呈北弱南强 

本周现货市场调价动作较大，并且涨跌方向出现反复。截至周四，

螺纹钢现货北京地区累计上涨260元/吨，上海地区累计上涨310元/吨，杭

州地区累计上涨290元/吨，整体呈现南方较强的态势。 

（二）钢厂开工率温和上行，盈利比例继续扩大 

本周全国高炉开工率增幅收窄，仅上涨0.83%，开工率仍然维持在

80%以下， 为77.49%。全国钢厂盈利比例继续大幅回升11.66%，本周

钢厂盈利比例达到55.83%的高位，逼近15年高点61.11%，而当时的高点

是在4月中旬，开工旺季出现的。更关键的是，当时对应的开工率水平是

86%的高位，与当前开工率水平相差较大，静待后续钢厂复工。 
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图 3 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 4  螺纹钢盘面利润 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 合约基差 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 7 rb1605 与 rb1609 基差  图 8 rb1605 与 i1605 比价 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 
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图 9 钢厂高炉开工率  图 10 钢厂盈利比例 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 铁水成本  图 12 线螺采购量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 13 日均粗钢产量  图 14 社会钢材库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 15 螺纹钢社会库存  图 16 重点企业钢材库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、铁矿石 

（一）普氏价格涨幅较大，外矿领涨市场 

本周铁矿石普氏价格指数涨幅较大，周一暴涨10.7美元。后期虽有回

落，但整体仍然保持上行，截至本周四，普指累计上涨4美元，周中触及

64.2美元/吨的高点。现货市场方面，进口铁矿石价格上涨较多，青岛港

61.5%品位PB粉矿价格累计上涨90元，而唐山地区66%品位铁精粉累计

上涨60元，东北朝阳地区铁精粉价格继续持平。也呈现出北方偏弱的态

势。 

（二）矿价连续上涨，内矿开工率出现回升 

随着后期钢厂复产步伐加快，铁矿石需求将有所恢复，这也是当前

螺弱矿强的原因所在。而当前普氏价格已经能够覆盖部分国内矿山与国

外非主流矿山的成本，并且上周统计的国内矿山开工率已经出现了回

升，如果未来矿价继续维持当前价格区间，国内矿山与国外非主流矿山

的产能将被激活，从而对矿价造成压力。 
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图 17 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 18 铁矿石现货价格 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19  中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 20  进口盈亏 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 21 i1605 合约基差  图 22 i1605 与 i1609 基差 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 
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图 23 国外港口发运量  图 24 国内港口库存 
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图 25 国外港口库存  图 26 钢厂铁矿石库存可用天数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 27 国内矿山开工率  图 28 不同规模矿山生产情况 
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图 29 国内矿山产量  图 30 国内矿山库存 
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四、后市展望 

经历过上周末的暴涨之后，当前矿螺价格均在高位盘整，这种盘整

可能仍会维持一段时间，继续追多的风险较大。当然，螺纹钢低库存，

钢厂开工率低水平下，立刻进场做空也有一定的风险。不过，值得肯定

的一点是，在矿强螺弱，钢厂复工的普遍预期下，钢厂利润将有所收

敛，多矿空螺，做空钢厂利润仍然是较为稳妥的策略。另一方面，应该

持续关注钢厂复产的节奏与下游需求的回暖证据，若需求回暖证伪，则

可在远月进场做空。
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