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 市场回顾 

外盘贵金属美联储加息预期上升及欧洲央行将要结束 QE 影响，大幅下

跌，上周五受经济数据平淡提振小幅回暖，截至收盘，COMEX 12 月黄金期

货收涨 5.6美元，涨幅 0.45%，报 1258.60美元/盎司；COMEX 12 月白银期

货收涨 0.23 美元，涨幅 1.33%，报 17.575美元/盎司。 

 

 主要观点 

节日期间外盘贵金属跌幅较大，上周累计下跌 64.4美元，跌幅逾 4.9%。

消息面，里奇蒙德联储主席莱克发表鹰派言论，令联储 12 月加息预期大幅

攀升至 61.8%，从而推动美元指数升值三个月高点；同时欧洲央行拟美元

减少 100 亿欧元以结束 QE，金价因此重挫超过 3%。需求面印度九月份黄金

进口量连续第九个月下滑，至 20 年来最低水平，以上因素对黄金整体偏空。

然而黄金在经历了上周大跌之后已临时触底，加之上周五公布的美国 9 月

非农数据表现平淡，非农就业人口增幅较小，使得加息预期略降，美元指

数随之短线跳水，黄金受到提振收红，近日维持窄幅震荡，谨慎看多至

1280. 
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一、市场走势 

图 1 comex 黄金主力  图 2 comex 白银主力 
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来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 3 沪金主力  图 4 沪银主力 
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数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 5 外盘金银比价  图 6 美元指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 二、宏观环境 

图 7 联邦基金利率  图 8 美国 10 年期国债收益率 
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数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

 

图 9 标普 500 波动率指数  图 10 美国通胀 
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图 11 美国当周首请失业金人数  图 12 新增非农就业人数 

0.0

100,000.0

200,000.0

300,000.0

400,000.0

500,000.0

600,000.0

10-3 10-9 11-3 11-9 12-3 12-9 13-3 13-9 14-3 14-9 15-3 15-9 16-3

美国:当周初次申请失业金人数:季调

 

 

-2 00.0

-1 00.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

10-2 10-8 11-2 11-8 12-2 12-8 13-2 13-8 14-2 14-8 15-2 15-8 16-2

美国:新增非农就业人数:季调(初值)

 
数据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 
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 三、cftc持仓及库存 

 

图 13 comex 黄金 cftc 持仓  图 14 ETF 持仓 
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据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 15 上期所黄金库存  图 16 上期所白银库存 
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据来源：Wind、国都期货研究所                               数据来源：Wind、国都期货研究 

图 17 comex 黄金库存  图 18 comex 白银库存 
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