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 行情回顾 

昨日铜价先抑后扬，整体重心下移，收出一根长下影线，收盘时

沪铜主力 1802 合约跌 350 元/吨，报收 55250，涨跌幅为-0.63%，

成交量减少 79608 手至 13.1 万，持仓量减少 7488 手至 15.7 万。沪

铜主力 1802 合约国内前二十持仓多头减持 1735 手至 54060，国内

前二十持仓空头减持 3292 手至 46014。 

 现货市场 

现货方面：贴水继续收窄，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴

水 170 元/吨-贴水 110 元/吨，平水铜成交价格 54620 元/吨-54760

元/吨，升水铜成交价格 54650 元/吨-54800 元/吨。废铜方面，昨日

废铜报价随盘面回落，广东地区 1#光亮铜报价 47100 元/吨~47400

元/吨。精废价差昨日变化不大。 

 操作建议 

铜陵有色和自由港达成 2018 年长协价为 82.25 美元，相对

2017 年收缩 11%，铜加工费大幅下滑直接反映了铜精矿供给趋紧；

另外废铜进口限制增强，再加上美元指数明显持续回落，12 月铜价

连续 15 日上涨，但目前是铜消费淡季，铜现货成交疲弱，短期内供

需矛盾并不突出，昨日铜价重心下移，显示技术性回调压力加大，预

计铜价会继续震荡走弱。 

 隔夜要闻 

中国 12 月财新制造业 PMI 51.5 升至四个月高位 

新订单增长强劲，产出、新业务总量与出口销售皆加速增长，带

动制造业采购增速升至为 4 个月以来最高。1 月 2 日公布数据显

示，中国 12 月财新制造业 PMI 51.5，预期 50.7，前值 50.8。 

智利 11 月铜产量为 505658 吨 同比增加 4.8% 

12 月 29 日消息，智利政府周五公布的数据显示，智利 11 月铜

产量为 505,658 吨，同比增加 4.8%，但环比减少 7072 吨，今年 1-

11 月智利铜累计产量为 504.5 万吨，较去年同期的 506.85 万吨减少

2.35 万吨或 0.46%。 

现货成交疲弱，沪铜回调压力大 
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一 、行业要闻 

 中国12月财新制造业PMI 51.5 升至四个月高位 

新订单增长强劲，产出、新业务总量与出口销售皆加速增长，带动制造业采购增速升至为 4 个月以来最高。1月2日公

布数据显示，中国12月财新制造业PMI 51.5，预期50.7，前值50.8。 

 智利11月铜产量为505658吨 同比增加4.8% 

12月29日消息，智利政府周五公布的数据显示，智利11月铜产量为505,658吨，同比增加4.8%，但环比减少7072吨，

今年1-11月智利铜累计产量为504.5万吨，较去年同期的506.85万吨减少2.35万吨或0.46%。 

 中国12月官方制造业PMI 51.6 连续17个月扩张 非制造业PMI 55.0 

国家统计局周日公布数据显示，中国12月官方制造业PMI 51.6，连续17个月站稳荣枯线上方。这一数据不及此前市场

预期的51.7，11月该数据为51.8。该指数自去年10月份以来连续15个月保持在51%以上较高水平。中国12月官方非制造业

PMI指数达到55.0，连续两个月实现环比上升，本月升幅0.2个百分点。2017年以来，除8月份外，该指数均保持在54%以

上的较高水平，全年均值较去年同期上升0.9个百分点，达到54.6%，表明非制造业在稳健较快增长基础上，继续向好发

展。 

 铜业委员会：2028年智利铜产量料增13.9% 

12月28日消息，智利国家铜业委员会（Cochilco）周四称，在新项目投产以及为应对矿石品位下降而进行的矿山扩产

行动助力之下，预计到2028年，智利铜产量将较2016年水平增加13.9%。该委员预计，若新项目如期投产，到2028年智利

铜产量将达到632万吨。不过，若没有新投资，铜产量可能下降高达31.5%。 

 发改委：11月全国十种有色金属产量同比下降6.9% 铜锌价格上涨 

发改委网站12月28日消息，11月份，全国十种有色金属产量432万吨，同比下降6.9%，去年同期为增长2.3%。其中，

铜产量增长9.8%，去年同期为下降1.1%；全国十种有色金属产量4934万吨，同比增长2.5%，增速同比提高1.2个百分点。

其中，铜产量809万吨，增长6.8%，回落0.6个百分点；铜、锌价格上涨，电解铝、铅价格回落。11月份上海期货交易所当

月期货铜、锌平均价格分别为54614元/吨和25976元/吨，比上月上涨7.6%和0.9%，同比上涨41.5%和38.5%；  

 新能源汽车拉动锂电池铜箔需求 2018年供应缺口扩大 
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 中国汽车工业协会数据显示，1-11月，我国新能源汽车产销量分别完成63.9万辆和60.9万辆，同比分别增长49.7%和

51.4%。据悉，2015年，全球锂电池铜箔供应量为9万吨，需求量为9.1万吨，缺口比例为1%；2016年供应量为10.5万吨，

缺口比例扩大至3%；2017年供应量预计为11万吨，缺口比例进一步扩大至8%。我国2015年铜箔产能为5.9万吨，比上一年

增长19.1%，但增长的产能仍不能满足锂电池产业的需求。据预测，2018年锂电池铜箔的供应量为14.6万吨，需求量为

16.1万吨，缺口进一步扩大，2019年之后，供应失衡会缓解，但今年仍有2%-3%的缺口。另外，铜价的上涨加上动力电池

对铜箔需求的增加，导致铜箔价格较大幅度上涨。 

 前11月全国规模以上工业企业利润增长21.9% 增速放缓 

1-11月份，全国规模以上工业企业实现利润总额68750.1亿元，同比增长21.9%，增速比1-10月份放缓1.4个百分点。规

模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额15757.4亿元，同比增长46.2%；集体企业实现利润总额368亿元，下降

8.2%；股份制企业实现利润总额48019.5亿元，增长23.9%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额16842.9亿元，增长

17.5%；私营企业实现利润总额21943.6亿元，增长12.7%。采矿业实现利润总额4434亿元，同比增长2.9倍；制造业实现

利润总额60416.1亿元，增长18.9%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额3900亿元，下降12.8%。 

 海关：中国2017年11月基本金属进出口数据一览 

中国海关最新公布的中国海关最新公布的中国11月精炼铜进出口数据为：11月进口精炼铜329,168吨，同比增长

18.95，年初讫今进口精炼铜2,915,013吨，同比减少10.83；出口精炼铜23,587吨，同比增长124.14，年初讫今出口精炼铜

296,796吨，同比减少25.16。 

 2018年第一批固废进口许可证批文明细表 

2018年第一批建议批准的限制进口类申请明细表已经于12月26日在网站公示，今年第一批的建议数量，对比2017年第

一批审批量，急剧减少96%，目前所获审批额度的废铜相关企业均位于台州地区。 

 PPC：2018年铜价料涨至7280美元 

12月25日消息，日本最大的铜冶炼商--泛太平洋铜业公司（Pan Pacific Copper）的首席执行官Satoshi Arai周一表示，

预计2018年铜价将涨至每吨7,280美元，2019年铜价将续升至每吨7,720美元，2017年铜价为每吨6,100美元。Satoshi Arai

在一次会议上表示，公司预计2018年全球精炼铜消费量将较今年增加2%，而供应量或仅攀升1.3%。  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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