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 行情回顾 

昨日收盘时沪铜主力 1804 合约跌 740 元/吨，报收 52590，涨

跌幅为-1.39%，成交量增加 64376 手至 23.9 万，持仓量减少 3754

手至 22.1 万。伦铜报收 6936.5 美元/吨，较前一交易日跌 91.5 美元

/吨，涨跌幅为-1.30%，成交量减少 891 手至 1.78 万。沪铜全部合

约国内前二十持仓多头增持 4571 手至 246583，国内前二十持仓空

头增持 956 手至 250465。 

 现货市场 

现货方面：昨日月末市场换现意愿凸显，贴水下扩，上海电解铜

现货对当月合约报贴水 200 元/吨-贴水 120 元/吨，平水铜成交价格

52320 元/吨-52420 元/吨，升水铜成交价格 52380 元/吨-52480 元/

吨。废铜方面，废铜昨日报价随盘面下跌，广东地区 1#光亮铜报价

46000 元/吨~46300 元/吨。精废差价缩小至 1100 元/吨左右。 

 操作建议 

近期铜价走势和美元走势较为吻合。昨日美元受到升息影响持续

震荡上行，收于 90.622，创下新春节以来高位，而且昨日公布的中

国官方制造业 PMI 创六年最大降幅，受此影响沪铜大跌，夜盘已跌

破 10 日均线。短期来看，铜价受美元走势影响较大，在没有明确利

好的条件下预计维持偏弱震荡。长期来看，18 年将有近 40 家矿山

进行薪资谈判，薪资谈判带来的罢工风险将大概率使铜矿供应紧缺，

而且市场预计全球通货膨胀将会回升，加之国内废铜进口审批的大幅

减少，市场上对铜价走势大多持乐观预期。因此随着下游需求的逐步

恢复，铜价震荡偏强的可能性较大。 

 隔夜要闻 

中国 2 月官方制造业 PMI50.3 创近六年最大降幅 

统计局周三公布的数据显示，2 月，中国官方制造业 PMI 下滑至

50.3，月环比跌幅 1.0 个百分点，为 2012 年 5 月以来最大跌幅。受

到春节的淡季影响，企业的生产和扩张步伐均有放缓，进出口指数也

连续两个月下滑。2 月制造业 PMI 虽降幅明显，但已经连续 19 个月

维持在荣枯线上方。非制造业 PMI 亦有下滑，报 54.4，较上月降

0.9，同制造业 PMI 双双低于市场预期。 
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一 、行业要闻 

 中国2月官方制造业PMI50.3 创近六年最大降幅 

统计局周三公布的数据显示，2月，中国官方制造业PMI下滑至50.3，月环比跌幅1.0个百分点，为2012年5月以来最

大跌幅。受到春节的淡季影响，企业的生产和扩张步伐均有放缓，进出口指数也连续两个月下滑。2月制造业PMI虽降幅

明显，但已经连续19个月维持在荣枯线上方。非制造业PMI亦有下滑，报54.4，较上月降0.9，同制造业PMI双双低于市

场预期。 

 美联储主席鲍威尔：市场波动不会阻挡加息步伐 

美联储主席鲍威尔在半年度货币政策书面证词中表示，美国经济在2017下半年以稳定的速度增长到今年。鲍威尔明

确表达了进一步加息的立场： 预计将进一步渐进式加息，美国经济展望维持强劲。进一步逐步加息将最有利实现美联储

的通胀和就业目标。 

 Quellaveco铜矿项目料今年正式启动 英美集团铜产量将大增 

Quellevac是英美集团计划投资50亿在秘鲁南部打造的一个大型铜矿项目，目前已拿到矿业许可，预计在2018年正式启

动。整个项目的周期大概需要4至5年的时间，预期盈利相当可观，或许会成为下一个必和必拓。 

 秘鲁2017年铜产品出口额同比增长迅猛 

据《秘鲁人报》消息，秘鲁全国矿业石油和能源协会发布数据显示，2017年秘矿产品出口总额达271.59亿美元，其中

铜产品出口额137.73亿美元，在出口总额中占比51%，同比增长35.4%。 

 花旗集团上调金、锌、铜、焦煤价格预测 

据彭博社报道，花旗集团在电邮报告中上调了部分原材料价格预测，指出全球经济保持强劲、美元走软以及通胀上升

对大宗商品“非常有利”。Heath Jansen等分析师写道，铜价3个月后将达到7500美元/吨，上调预测是因为中国废铜进口

配额少于预期。 

 各省市重点投资计划公布 金属或将迎来新动力？ 

本月在浓厚的节日气氛中，多省市也纷纷公布了2018年重点投资项目或计划。其中多数重大项目投资计划以高铁、公

路等基础设施项目为主。从各地对今年重大项目的部署来看，交通、能源、水利等基础设施建设仍是投资重点。进入2018

年，有近4000亿元的项目集中开工，铁路、公路、轨道交通、市政等各领域均有不少重大项目。 

 中国1月精炼铜进口同比增约13% 

2月24日消息，海关总署周六公布的数据显示，中国1月精炼铜进口量为314,525吨，同比增加13.04%。 

 1月我国进口铜44.3万吨  
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 海关总署最新数据显示，1月份，我国进口未锻轧铜及铜材44.3万吨，较上月减少0.7万吨，同比增加16.6%。我国进口

铜矿砂及其精矿162.2万吨，较上月减少2.8万吨，同比减少29.8%。 

 ICSG：2017年11月全球铜市供应短缺4万吨 

国际铜业研究组织(ICSG)在最新的月报中称，去年11月全球精炼铜市场供应短缺4万吨，10月为过剩2.7万吨。去年前

11个月，全球精炼铜市场供应短缺19.6万吨，上年同期为短缺15.4万吨。去年11月全球精炼铜产量为199万吨，消费量为

203万吨。中国11月保税仓库铜库存为短缺5万吨，10月为过剩1.2万吨。 

 WBMS：2017年全球基本金属供需平衡数据 

世界金属统计局（WBMS）周三在其网站上公布的数据显示，2017年1-12月全球铜市供应短缺21.26万吨，2016年全

年短缺10.20万吨。截至12月底全球可报告铜库存增加，较2016年12月底增加1,500吨。2017年12月，全球精炼铜产量为

209.4万吨，消费量为213.61万吨。 

 刚果2017年铜产量增长6.9%至109万吨 

2月7日消息，刚果共和国矿业部表示，该国2017年铜产量同比增长6.9%至109万吨，钴产量则大涨15.5%至73,940

吨。该国2017年黄金产量则增长2.7%至23,270千克。 

 赞比亚铜年产量预达150万吨 供电限制从100%调整为70% 

赞比亚矿业部长Christopher Yaluma于2月6日表示，由于电力供应改善以及生产商与政府的紧张关系缓解，赞比亚的

铜年产量预计将增至150万吨。Yaluma在开普敦一年一度的国际矿业会议期间表示：“赞比亚采矿的前景看起来相当乐

观。”“政府已解除了此前对采矿业100%电力供应限制，将电力供应限制调整为70%，这一政策目前已开始实施，而且铜

价目前形势较好。”Yaluma补充表示：“赞比亚目前铜年产量约有80万吨，但预计明年铜产量将达150万吨。” 

 中国央行：2018年将健全双支柱调控框架 保持货币政策稳健中性 

2018年中国人民银行工作会议在京召开。会议称，2018年将健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，保持货币

政策稳健中性。会议还称，今年将加强金融风险研判及重点领域风险防控，完善金融风险监测、评估、预警和处置体系。

将推动公司信用类债券发行准入和信息披露的分类统一，完善债券违约处置机制。谈及利率和汇率，会议指出，2018年将

深化利率市场化改革，继续探索利率走廊机制，增强利率调控能力。将加大市场决定汇率的力度，保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定。  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 

-70

-50

-30

-10

10

30

LME铜升贴水(0-3)
 

 

 

 

 

 

 

-400.00

-300.00

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

1#电解铜升贴水(右轴)

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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