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 行情回顾 

昨日沪铜继续走低，收盘时沪铜主力 1805 合约跌 1260 元/吨，

报收 49000，涨跌幅为-2.51%，成交量减少 29122 手至 41.9 万，持

仓量减少 5002 手至 28.1 万。伦铜报收 6623.5 美元/吨，较前一交

易日跌 25.5 美元/吨，涨跌幅为-0.38%，成交量增加 4174 手至 2.52

万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 5300 手至 218729，国

内前二十持仓空头减持 4283 手至 247642。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水

220 元/吨-贴水 140 元/吨，平水铜成交价格 48700 元/吨-48900 元/

吨，升水铜成交价格 48730 元/吨-48950 元/吨。废铜方面：废铜昨

日报价下跌 700 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 44000 元/吨

~44300 元/吨。盘面下挫，精废价差昨日已倒挂 500 元/吨左右。 

 操作建议 

美国加息落地，央行跟进上调逆回购中标利率 5 个基点，流动

性趋紧；加之美国与中国贸易摩擦再度升级，市场对贸易战的忧虑加

剧，上周沪铜跌逾 3.86%，目前已跌破前期所有支撑，昨日沪铜指

数资金流出 4.57 亿元，空头氛围浓厚。虽然铜价已跌至低位，但下

游市场交投并没有明显改善，加之本周已进入季度末资金压力周期，

现货市场整体呈现供大于求。后续铜价的走势还取决于下游需求的恢

复状况，以及贸易战的后续发展，短期内预计沪铜维持震荡偏弱走

势。 

 隔夜要闻 

Codelco 铜矿与 Ministro Hales 工会达成协议 签订新的劳动

合同 

智利国有铜矿公司 Codelco 于周四表示，在与智利北部的

Ministro Hales 矿区工会达成协议后，就旷工新的集体劳动合同进行

了初步的谈判。2017 年 Ministro Hales 矿区的铜产量约为 215,000

吨。而智利的 Codelco 铜矿是全球第一大铜生产商。 Codelco 在一

份声明中表示，这份合同的效用期将维持 36 个月，合同内容中还包

括 11,600 美元的签约奖金。该合同目前已得到工会 75％的人的支持

与批准。 
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一 、行业要闻 

 Codelco铜矿与Ministro Hales工会达成协议 签订新的劳动合同 

智利国有铜矿公司Codelco于周四表示，在与智利北部的Ministro Hales矿区工会达成协议后，就旷工新的集体劳动

合同进行了初步的谈判。2017年Ministro Hales矿区的铜产量约为215,000吨。而智利的Codelco铜矿是全球第一大铜生

产商。 Codelco在一份声明中表示，这份合同的效用期将维持36个月，合同内容中还包括11,600美元的签约奖金。该合

同目前已得到工会75％的人的支持与批准。 

 1-2月我国废铜累计进口33万吨 累计同比下降40% 

3月23日海关总署公布的数据显示2月我国进口废铜13万吨，同比下降超五成；1-2月累计进口达33万吨，累计同比

下降40%。 2月由于春节因素，废铜进口量环比出现35%的下滑，且当前公布的前八批废七类铜审批量同比仍有92%的

缺口。目前来看，废铜供给不容客观。继续关注后续批文的发放，以及3月废铜进口量能否反弹。 

 Oyu Tolgoi铜矿将扩张 年均产量可达50万吨 

总部位于伦敦的力拓公司正在与其子公司Turquoise Hill Resources资源有限公司，以及其它合作伙伴推进一个项目

的扩张计划，旨在使位于蒙古的Oyu Tolgoi铜矿的产量翻一倍以上的，令每年的铜产量目标超过50万吨。 

 跟进“加息”！中国央行上调逆回购中标利率5个基点 

3月22日周四，中国央行进行100亿元7天期逆回购操作，中标利率上调5个基点至2.55%。 隔夜美联储加息25个基

点，宣布年内还将加息两次，但2019-2020年的加息速度将加快。 

 英美资源拟继续扩大秘鲁铜矿项目竞标 

英美资源集团 已经表示，可能会在秘鲁数十亿美元的铜矿项目中保留更多的铜矿项目。日本最大的贸易公司三菱商

已经拥有Quellaveco铜矿项目的18.1％的股份，并且上个月三菱表示其正在与英美资源商讨将股份增加到约30％。 

 ICSG：铜市供需有所改善 2017年全年短缺16.3万吨 

国际铜业研究组织(ICSG)在最新的月报中称，去年12月全球精炼铜市场供应过剩1.7万吨，11月为短缺4.1万吨。去

年全年，全球精炼铜市场供应短缺16.3万吨，上年同期为短缺15万吨。 

 赞比亚上修铜产量 2018年目标100万吨！ 

赞比亚矿业部高级官员于周二表示，赞比亚预计今年铜产量将超过100万吨，因为持续稳定的电力供应将助力铜矿生
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 产。矿业部还修正了2017年的铜产量。2016年，赞比亚的铜矿生产总量为774,290吨铜。矿业部常务秘书Paul Chanda

表示，上个月赞比亚中央银行公布的2017年的铜产量数据已从786,731吨上调至80万吨。 

 智利Los Pelambres矿工人延长劳资合同谈判期 

3月20日消息，一行业组织周二表示，安托法加斯塔（Antofagasta）公司旗下位于智利的Los Pelambres矿工人已经

选择延长政府调停期，以便达成新的劳资合同协议。 该矿最大的工会工人上周拒绝了一份新的劳资协议，触发了政府调

停期，且为最终罢工打开通道。 智利矿业联盟（Chilean Mining Federation）发布了工会领导人Dino Saltori的一份声

明，称“经双方协商一致，我们已经同意为期五天的调停期，我们将就公司最终方案进行投票。” 

 波兰KGHM铜矿日产量料将大增18% 

波兰铜矿公司KGHM表示，预计其位于智利的铜矿山Sierra Gorda的日产量将增加18％。该矿目前每天生产110,000

吨铜矿石。KGHM首席财务官Stefan Swiatkowski在新闻发布会上表示，公司将在2019年将日产量达到13万吨” 

 蒙古Oyu Tolgoi 2017年第四季度铜精矿产量环比增长23% 

母公司Turquoise Hill在其周五的年度报告中表示，由于露天开矿和集中投产量创下记录，同时伴随生产力的提高，

2017年第四季度蒙古奥尤陶勒盖(Oyu Tolgoi)矿山的铜精矿产量较第三季度增长22.8%，达到45,300吨。在2017年全

年，奥尤陶勒戈公司生产了157400金属吨的铜精矿，低于2016年的201300金属吨。 

 巴拿马Cobre铜矿非法停工 500家供应商受影响 

总部位于温哥华的First Quantum Minerals矿业公司谴责说，自2018年3月9日以来，一些外部工会的工人和当地巴拿

马矿工一直在巴拿马的Cobre矿山进行抗议活动，严重阻碍了该铜矿项目的生产。该矿预计每年可生产铜矿30万吨。 

 铜矿巨头Antofagasta：今年下半年铜市场将紧缩 

全球铜矿巨头Antofagasta预测下半年铜市将紧缩，全年将出现供需平衡或轻微短缺。但从2019年开始，由于受矿产

品味下降及长期矿产新投资的缺乏，铜市出现短缺的可能性会大大增加。 

 必和必拓将与Escondida矿工提前薪资谈判 以避免罢工 

必和必拓公司在一封电子邮件中声明，将邀请智利Escondida矿山的矿工与工会代表开始提前进行薪资谈判。 必和

必拓旗下Escondida矿山是世界上最大的露天铜矿山，位于智利，大约为全球供应8%的铜矿。 
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

沪铜主力（元/吨） LME3月（美元/吨）

 

 

 

 

 

 

 
30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

上海物贸:平均价:铜 期货收盘价(活跃合约)  

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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