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 行情回顾 

昨日沪铜高开低走，收盘时沪铜主力 1806合约跌 170 元/

吨，报收 51590，涨跌幅为-0.33%，成交量增加 12496 手至 25.4

万，持仓量减少 6310 手至 20.2 万。伦铜报收 6967 美元/吨，较

前一交易日跌 10.5 美元/吨，涨跌幅为-0.15%，成交量增加 521

手至 1.73万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 11 手至

211952，国内前二十持仓空头减持 3784手至 211693。 

 现货市场 

现货方面： SMM讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报升水

240元/吨-升水 300 元/吨，平水铜成交价格 51720 元/吨-51820

元/吨，升水铜成交价格 51740 元/吨-51850 元/吨。 

 操作建议 

上周受印度减产铜精矿流入国内的影响，TC小幅上涨。另外

近期从各矿企的一季度财报中得知，各大矿山生产基本正常，供

应表现基本符合预期。目前现货铜一直处于高升水，这并非是需

求有所好转，主要是部分冶炼厂有意压缩发货量。由于现货价处

于高位，本周下游市场成交一直未有明显改善，买盘接货意愿较

低。但从库存来看，上期所库存已连续两周大幅下降，本周也没

有明显增加，显示市场需求正在缓慢恢复，给铜价带来支撑。预

计短期内沪铜呈现震荡走势。 

 隔夜要闻 

紫金矿业 2017 年生产矿产铜 20.8 万吨 同比增长 34.22% 

近年来，紫金矿业加大以“金、铜、锌”为龙头的全球产业

布局，核心主业持续做大做强，铜、锌产量储量迅猛增长。2017

年业绩公告显示，紫金矿业生产矿产铜 20.8 万吨，同比增长

34.22%；矿产锌 27万吨，同比增长 7.99%。 

工信部将全面修订铜铝等有色行业规范及准入条件 

据了解，工信部今年将全面修订铜、铝、铅锌、钨、钼、

锡、镁 8个品种的行业规范及准入条件，明确行业规范，鼓励和

引导行业转型升级，适应新形势下的产业技术进步需求，提高技

术、能耗、环保等门槛。在完善监督管理办法和申报大纲方面，

建立动态管理机制，对已公告企业实施年度审核，同时完成第四

批铜规范企业的公告。 
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一 、行业要闻 

 紫金矿业2017年生产矿产铜20.8万吨 同比增长34.22% 

近年来，紫金矿业加大以“金、铜、锌”为龙头的全球产业布局，核心主业持续做大做强，铜、锌产量储量迅猛增

长。2017年业绩公告显示，紫金矿业生产矿产铜20.8万吨，同比增长34.22%；矿产锌27万吨，同比增长7.99%。 

 工信部将全面修订铜铝等有色行业规范及准入条件 

据了解，工信部今年将全面修订铜、铝、铅锌、钨、钼、锡、镁8个品种的行业规范及准入条件，明确行业规范，鼓

励和引导行业转型升级，适应新形势下的产业技术进步需求，提高技术、能耗、环保等门槛。在完善监督管理办法和申

报大纲方面，建立动态管理机制，对已公告企业实施年度审核，同时完成第四批铜规范企业的公告。 

 智利Escondida铜矿工会：早期劳资合同谈判进行很不顺利 

必和必拓旗下位于智利的Escondida铜矿的工人联合会周二表示，工会在与管理层的早期合同谈判中没有取得任何进

展。从目前的情况来看，在6月开始的正式谈判之前，双方应该不会达成任何协议。 

 海关：中国2018年3月基本金属进出口数据一览 

中国2018年3月进口精炼铜30.9万吨，同比增长5.69%。1-3月累计进口精炼铜85.3万吨，同比增长6.05%。3月出口

精炼铜2.26万吨，同比减少48.71%，1-3月累计出口精炼铜8万吨，同比减少24.08%。 

 Cochilco预测：智利2018年铜产量将增长4.3％ 2019年将跃升至594万吨 

智利铜业委员Cochilco周五预测，2018年智利将生产576万吨铜，比2017年增长4.3％，而估计今年铜价为每磅3.06

美元。 Cochilco表示智利的铜产量将在2019年跃升至594万吨，这得益于Antofagasta的Antocuya，KGHM的Sierra 

Gorda和Lumina Copper的Caserones等铜矿山产量的增加。Cochilco还表示，预计2019年铜价将上涨至每磅3.11美元。 

 关于开展铜期货期权仿真交易的通知 

为推动铜期货期权的业务准备，上海期货交易所（以下简称交易所）计划于2018年5月21日起开展铜期货期权仿真

交易。 

 中国生态环境部：将废五金类、冶炼渣等16类废物从“限制”调为“禁止”进口 

据中华人民共和国生态环境部官网公布的消息称，生态环境部、商务部、发展改革委、海关总署对现行的《限制进

口类可用作原料的固体废物目录》《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》和《禁止进口固体废物目录》进行以下

调整： 一、将废五金类、废船、废汽车压件、冶炼渣、工业来源废塑料等16个品种固体废物（见附件1），从《限制进

口类可用作原料的固体废物目录》调入《禁止进口固体废物目录》，自2018年12月31日起执行。 二、将不锈钢废碎

料、钛废碎料、木废碎料等16个品种固体废物（见附件2），从《限制进口类可用作原料的固体废物目录》《非限制进口
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 类可用作原料的固体废物目录》调入《禁止进口固体废物目录》，自2019年12月31日起执行。  

 国家统计局：2018年1-3月份全国固定资产投资（不含农户）增长7.5% 

2018年1-3月份，全国固定资产投资（不含农户）100763亿元，同比增长7.5%，增速比1-2月份回落0.4个百分点。

从环比速度看，3月份固定资产投资（不含农户）增长0.57%。其中，民间固定资产投资62386亿元，同比增长8.9%。 

 国家统计局：2018年3月份规模以上工业增加值增长6.0% 

2018年3月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.0%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比1-2

月份回落1.2个百分点。从环比看，3月份，规模以上工业增加值比上月增长0.33%。一季度，规模以上工业增加值同比增

长6.8%。 

 BMO：市对铜需求预估过于乐观 今年全球铜消费量或仅约1.5％ 

BMO Capital Markets（蒙特利尔银行）大宗商品研究部门总经理科林汉密尔顿上周在智利圣地亚哥举行的世界铜业

大会上表示，“电动汽车是一个前景很好的产业，但预计今年全球精炼铜消费量只有约1.5％，即使是未来五年内，也不

会超过3％”。虽然电动汽车使用的铜比传统汽车多四倍，但其全球采用率并不像有些人认为的那样将具有爆炸性的增

长。电动汽车中使用的铜含量虽然一直在增加，但汉密尔顿表示：“如果没有基础设施，电动汽车的革命也无从进行。 

 需求回升 3月未锻造铜及铜材进口环比大增22% 

中国海关总署公布数据显示，中国1-3月未锻造铜及铜材进口量为123万吨，较上年同期增加7.3%；3月未锻造铜及

铜材进口量为43.9万吨，同比增加2.1%，环比大增22%。 

 3月铜杆企业开工率为79.40% 预计4月将继续增加 

据SMM调研数据显示，3月份铜杆企业开工率为79.40%，好于预期，同比增加10.05个百分比，环比增加31.73个百

分比。3月铜杆企业订单恢复良好，主要受益于下游电线电缆企业生产水平的提升。据调研企业表示，目前订单较为充

裕，消费旺季如期到来，部分大型铜杆企业能保持满产水平。此外，3月精废价差不断收窄，甚至一度出现倒挂现象，令

废铜制杆价格优势丧失，从而提振了精铜制杆需求增加。3月沪铜价格大幅下泄，亦刺激了下游企业的备库热情。整体来

看，今年铜杆订单好于往年，开工率同比呈增长态势。预计4月铜杆企业开工率将继续增加至80.87%。(调研企业：25

家，产能：607万吨)  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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