
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
  

 

 行情回顾 

昨日沪铜冲高 60日均线未果，收盘时沪铜主力 1807 合约涨

80 元/吨，报收 51560，涨跌幅为 0.16%，成交量减少 7472 手至

20.5 万，持仓量减少 3894 手至 21.8 万。6884 美元/吨，较前一

交易日跌 58 美元/吨，涨跌幅为-0.84%，成交量增加 3199 手至

1.55 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 4234 手至

217956，国内前二十持仓空头减持 4303 手至 217650。 

 现货市场 

现货方面： SMM 讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报平水

元/吨-升水 80 元/吨，平水铜成交价格 51120 元/吨-51160 元/

吨，升水铜成交价格 51160 元/吨-51230 元/吨。废铜方面，昨日

广东地区 1#光亮铜报价 45500 元/吨~45800 元/吨。精废价差今维

持在 700 元/吨左右。 

 操作建议 

虽然近期为铜消费旺季，但目前看来精炼铜供给基本可以满

足铜季节性消费旺季的需求。从现货市场可以看到，下游保持刚

需接货，整体来说市场成交活跃度依旧不佳。上期所库存已连续

两周增加，显示国内需求偏弱。虽然伦铜库存连续减少，为铜价

提供支撑，但昨日伦铜库存由降转升，数据显示亚洲仓库库存大

增，夜盘沪铜跳空低开。预计短期内沪铜继续保持震荡走势。  

 隔夜要闻 

智利又一铜矿山将投产！ 最初 5年年产 22.4 万吨铜 

位于智利北部的 NuevaUnion 金铜矿项目计划在 2018 年早些

时候完成可行性研究，再于年底前发布环境影响报告、，并预计于

2022 年前正式投产。该公司表示，初步投资可能达到 35 亿美

元。公司预计 NuevaUnion 将拥有 36 年的使用寿命，其最初 5年

的年产量为 224,000 吨铜，269,000 盎司黄金、以及 1700 吨钼。 
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一 、行业要闻 

 智利又一铜矿山将投产！ 最初5年年产22.4万吨铜 

位于智利北部的NuevaUnion金铜矿项目计划在2018年早些时候完成可行性研究，再于年底前发布环境影响报告、，

并预计于2022年前正式投产。该公司表示，初步投资可能达到35亿美元。公司预计NuevaUnion将拥有36年的使用寿

命，其最初5年的年产量为224,000吨铜，269,000盎司黄金、以及1700吨钼。 

 4月份铜管企业开工率为90.32% 预计5月开工率将维持平稳 

据SMM调研数据显示，4月份铜管企业开工率为90.32%，同比下降1.07个百分比，环比增加2.97个百分比。4月铜管

企业开工率环比继续增加，维持旺季行情，据调研企业反馈，目前基本维持满产水平生产，订单较为充裕，但不及去年

同期水平。 

 Cochilco：智利第一季度铜产量为142万吨 同比大增18.9% 

据外电5月8日消息，智利国家铜业委员会（Cochilco）周二公布的数据显示，该国今年第一季度的铜产量为142万

吨，较上年同期大幅增加18.9%。 3月份，智利铜产量为487,900吨，较上年同期大幅增加30.8%。 该机构称，今年铜

产量同比增加是因为上年同期产量基数相对较低，因去年该国Escondida铜矿发生罢工事件，导致产出下滑。 必和必拓

旗下智利Escondida矿第一季度铜产量为322,700吨 同比大幅增加逾两倍。 Escondida矿为全球最大的铜矿。 Cochilco

公布的数据还显示，该国国有的铜生产商Codelco第一季度的铜产量为446,300吨，同比增加7.2%。 而英美集团和嘉能

可合资持有的智利Collahuasi矿第一季度的铜产量为137,600吨，同比增5%。 智利是全球最大的铜生产国。 

 特朗普宣布美国将退出伊朗核协议 油价直线上涨 能源类股转涨 

特朗普宣布美国将退出伊朗核协议，并恢复对伊朗的制裁。特朗普称，美国将寻求对伊朗采取“最高级别”的经济

制裁，任何帮助伊朗获得核武器的国家都将面临制裁。油价直线上涨，能源类股转涨。 

 4月未锻造铜及铜材进口同比大增 

中国海关总署公布数据显示，中国1-4月未锻造铜及铜材进口量为167万吨，较上年同期增加15.2%；4月未锻造铜及

铜材进口量为43.9万吨，同比增加46%，环比持平。 

 Codelco主席：铜价3美元/磅为“合理价格” 

即将离任的Corp Nacional Del Cobre智利主席Oscar Landerretche在接受El Mercurio采访时表示，铜价在3美元/磅

左右是“超合理的价格”。由于全球经济波动加剧，智利经济稳定增长以及美国、欧洲经济的复苏为铜提供了光明的前

景。由于缺少大型矿山的发现，意味着没有太多额外的供应增加，虽然铜价高于3美元/磅看上去难以置信，但就目前而
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言，铜价或将长时间维持在当前价格水平。 

 紫金矿业2017年生产矿产铜20.8万吨 同比增长34.22% 

近年来，紫金矿业加大以“金、铜、锌”为龙头的全球产业布局，核心主业持续做大做强，铜、锌产量储量迅猛增

长。2017年业绩公告显示，紫金矿业生产矿产铜20.8万吨，同比增长34.22%；矿产锌27万吨，同比增长7.99%。 

 工信部将全面修订铜铝等有色行业规范及准入条件 

据了解，工信部今年将全面修订铜、铝、铅锌、钨、钼、锡、镁8个品种的行业规范及准入条件，明确行业规范，鼓

励和引导行业转型升级，适应新形势下的产业技术进步需求，提高技术、能耗、环保等门槛。在完善监督管理办法和申

报大纲方面，建立动态管理机制，对已公告企业实施年度审核，同时完成第四批铜规范企业的公告。 

 智利Escondida铜矿工会：早期劳资合同谈判进行很不顺利 

必和必拓旗下位于智利的Escondida铜矿的工人联合会周二表示，工会在与管理层的早期合同谈判中没有取得任何进

展。从目前的情况来看，在6月开始的正式谈判之前，双方应该不会达成任何协议。 

 海关：中国2018年3月基本金属进出口数据一览 

中国2018年3月进口精炼铜30.9万吨，同比增长5.69%。1-3月累计进口精炼铜85.3万吨，同比增长6.05%。3月出口

精炼铜2.26万吨，同比减少48.71%，1-3月累计出口精炼铜8万吨，同比减少24.08%。 

 Cochilco预测：智利2018年铜产量将增长4.3％ 2019年将跃升至594万吨 

智利铜业委员Cochilco周五预测，2018年智利将生产576万吨铜，比2017年增长4.3％，而估计今年铜价为每磅3.06

美元。 Cochilco表示智利的铜产量将在2019年跃升至594万吨，这得益于Antofagasta的Antocuya，KGHM的Sierra 

Gorda和Lumina Copper的Caserones等铜矿山产量的增加。Cochilco还表示，预计2019年铜价将上涨至每磅3.11美元。 

 关于开展铜期货期权仿真交易的通知 

为推动铜期货期权的业务准备，上海期货交易所（以下简称交易所）计划于2018年5月21日起开展铜期货期权仿真

交易。 
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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