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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 496.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 50.63 元/吨，基差较前日变化 3.59 元/吨。9

月 11 日，普氏 62%铁矿石指数报 68.35 美元/吨，较前一交易日变化-

0.20美元/吨，涨跌幅-0.29%。最近一周铁矿石港口库存 14,774.36 万

吨，较前一周变化 41.13 万吨，涨跌幅 0.28%。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4590.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 427.00 元/吨，基差较前一日变化 41.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2460.00 元/吨，较前一日变化 20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 432.44万吨，较前一周变化-5.64元/吨，钢厂库存 180.66 万

吨，较前一周变化-0.45元/吨。最新全国高炉开工率数据为 67.54%，

较前值变化 0.83个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 321.08 万

吨，较前值变化-8.95万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日消息面推动铁矿石继续下跌，但现货市场未受影响。从基

本面来看，上周港口库存小幅回升，进口矿发货量整体上行，其中巴西

发货量增加，澳大利亚发货继续低迷。需求端，铁矿石消耗有所改善，

钢厂烧结矿库存下降，并且日耗上升，全国高炉开工率在限产驱严的环

境下依旧小幅回升。若限产取消属实，铁矿石需求量将进一步增加。近

两日铁矿石因市场情绪已经超跌，可逢低做多。 

螺纹钢：昨日受限产取消的消息推动，螺纹钢领跌黑色板块，现货市场

偶有波动，但影响不大。从基本面来看，8月 PMI数据利好原料端，成

材方面预期一般。螺纹钢目前整体库存处于低位，上周产量也有大幅下

降，供给端压力缓解。但市场传言限产取消，若属实会对供给端产生一

定压力。需求方面，房地产数据超预期和相关基建政策为销量提供一定

支撑，财政部 8 月份频繁发文加快地方债发行，预计 9月和 10月份融

资环境进一步宽松，为工地开工提供充足的资金。后期需持续关注建筑

安装相关数据来确认钢材终端消费是否符合预期。螺纹钢整体走势震荡

偏强，近期消息面行情不能真实反映现货市场情况，可等消息确认再行

操作。 
 

报告日期 2018-09-12 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 68.35 -0.29%  

61.5%PB 粉 496.0 0.20% 

螺纹钢上海 4590.0 -1.08% 

废钢唐山 2460.0 0.82% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901报收 492.50 元/吨，涨跌幅-1.01%；成交量 1,176,556 手，成交量变化

64,998；持仓量 691,096 手，持仓变化-50,036。I1901 夜盘报收 487.50 元/吨，涨跌幅-1.61%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,071.00 元/吨，涨跌幅-4.97%，；成交量 6,134,596 手，成交量变化

2,546,530；持仓量 2,673,946 手，持仓量变化-459,860。RB1901 夜盘报收 4,093.00 元/吨，涨跌幅-1.68%。 

 隔夜要闻 

1. 正在威胁南北卡罗来纳的四级飓风“佛罗伦斯”可能造成高达 270亿美元的损失。特朗普表示，“佛罗伦斯”可能

成为几十年来最大的飓风，联邦政府已做好准备。 

2. 随着更新北美自由贸易协定(Nafta)的谈判恢复，美国和加拿大继续寻找弥合分歧的方法，特朗普表示谈判进展顺

利，而加拿大坚称不会签署一份糟糕的协议。 

3. 特朗普贸易战的下一轮齐射可能让美国消费者从头到脚都成为靶子，从维秘文胸、UnderArmour 运动装到耐克运

动鞋都将受到影响，苹果的智能手机可能也无法逃脱。 

4. 美俄及美中关系恶化之际，中俄国家领导人承诺深化两国关系。中方表示，中俄要扩大能源、农业、科技创新、

金融等领域合作，推动重点项目稳步实施，加强前沿科学技术共同研发。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10月-1月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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