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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 515.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 71.28 元/吨，基差较前日变化 0.19 元/吨。

10 月 8日，普氏 62%铁矿石指数报 69.40 美元/吨，较前一交易日变化-

0.20 美元/吨，涨跌幅-0.29%。最近一周铁矿石港口库存 14,516.54 万

吨，较前一周变化-267.89 万吨，涨跌幅-1.81%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4580.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 639.00 元/吨，基差较前一日变化 31.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2450.00 元/吨，较前一日变化 20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 418.78 万吨，较前一周变化 1.71 元/吨，钢厂库存 189.32 万

吨，较前一周变化 13.11 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 68.09%，

较前值变化 0.13 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 330.52 万

吨，较前值变化 10.96 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日，受现货市场提振，盘面走强。从基本面来看，市场普遍

预期今年三季度铁矿的供应也会相应增长，但澳大利亚和巴西的发货量

并未有明显增加，港口库存却不断消耗。根据往年的惯例，四季度发货

量较大，预计 10 月份主流矿供应会比上月有所增加。从全球海运贸易

水平来看，八九月份是交易旺季，可是今年的贸易量却呈下降水平，而

今明两年中国、印度和美国等市场对钢材的需求较为迫切，供给可能不

如预期般充足。同时市场对原油供给端偏紧的担忧使原油价格持续攀

升，提高了海运的成本，铁矿石在供给端价格有所支撑。8月中旬开

始，铁矿石的需求就有好转迹象，当时钢厂对高品矿需求较大，高低品

矿价差处于高位。但 9 月以来，因高品矿供给受限，普通粉矿需求加

大，现货市场澳大利亚进口粉矿持续上行。若 10 月份钢厂开工加快，

铁矿需求稳定，预计价格长期处于上行通道，看多为主。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 69.40 -0.29%  

61.5%PB 粉 515.0 0.00% 

螺纹钢上海 4580.0 0.66% 

废钢唐山 2450.0 0.82% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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螺纹钢：昨日，受现货市场提振和原材料价格上涨，螺纹钢跟随这个黑色板块上行。从基本面来看，10 月份，外部环境复

杂，经济依然存在下行压力，根据这两月财政和货币政策的观察，预计财政政策会维持积极，而货币政策也会相对宽松，

融资供给压力较小，主要看需求是否有所突破。基建方面，虽然政府一直提倡要补短板，但短期内拉动效果并未体现，房

地产依然是钢材需求的主要市场。而随着环保限产的放松，尤其是将秋冬季限产开始时间从推迟到 10 月底。预计 10 月

份，在大规模限产之前，钢企开工水平会大幅增加，供给压力增大，螺纹钢不会有太大行情，但在长期看多的环境下，谨

慎做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 498.00 元/吨，涨跌幅 0.50%；成交量 464,498 手，成交量变化-

760,780；持仓量 539,602 手，持仓变化 27,8706。I1901 夜盘报收 507.50 元/吨，涨跌幅 2.42%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 3,971.00 元/吨，涨跌幅 0.68%，；成交量 2,699,558 手，成交量变化-

1,213,058；持仓量 2,431,404 手，持仓量变化 31,720。 

 隔夜要闻 

1. 美国财政部一位高级官员透露，特朗普政府关切人民币近期的贬值，财政部正考虑是否要在定于下周公布的报告

中将中国列为汇率操纵国。 

2. 离岸人民币续跌，距 8 月 15 日触及的 2018 年最低点 6.9586 不到 0.5%，在岸人民币官方收盘价周一创出 2017 年

3 月以来最低。投资者料汇率还将进一步贬值。花旗预计当局或允许人民币在需要时跌破 7。 

3. 中国政府标售点心债前，离岸人民币 Hibor 飙升，一周期 Hibor 升破 7%，为 2017 年 6 月以来首次。一周期离岸

人民币 Hibor 比一个月期 Hibor 高出 71 个基点，也是去年 6月以来最多。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

基差 现货价格 期货结算价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

200,000.0

400,000.0

600,000.0

800,000.0

1,000,000.0

1,200,000.0

1,400,000.0

1,600,000.0

0.0

500,000.0

1,000,000.0

1,500,000.0

2,000,000.0

2,500,000.0

20
18

-0
6

20
18

-0
6

20
18

-0
6

20
18

-0
7

20
18

-0
7

20
18

-0
7

20
18

-0
7

20
18

-0
7

20
18

-0
7

20
18

-0
8

20
18

-0
8

20
18

-0
8

20
18

-0
8

20
18

-0
8

20
18

-0
8

20
18

-0
9

20
18

-0
9

20
18

-0
9

20
18

-0
9

20
18

-0
9

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

期货价格 库存

 

 

 

 

 

 

 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

价差 10月 1月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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