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 行情回顾 

昨日沪铜小幅上涨，收盘时沪铜主力 1812 合约涨 540 元/

吨，报收 50510，涨跌幅为 1.08%，成交量减少 3496 手至 17.9

万，持仓量增加 11084 手至 15.9 万。伦铜报收 6228.5 美元/吨，

较前一交易日涨 8.5 美元/吨，涨跌幅为 0.14%，成交量增加 2929

手至 1.59 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 574 手至

138712，国内前二十持仓空头增持 2354 手至 148682。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水

20 元/吨~升水 30 元/吨，平水铜成交价格 50430 元/吨~50530 元/

吨，升水铜成交价格 50450 元/吨~50550 元/吨。废铜方面，昨日

广东地区 1#光亮铜报价 44200 元/吨~44500 元/吨， 精废价差进

一步扩大为 2020 元/吨。 

 操作建议 

昨日美元指数走高，沪铜受此影响夜盘震荡下行，主力合约

微跌 0.38%。随着 9 月下旬铜价的反弹，精废价差已扩大至千元

以上，昨日更是高达 2020 元/吨，废铜逐渐流入市场，上期所铜

库存已连续三周上升，但伦铜库存依然处于低位。基建投资是未

来带动铜需求的重要因素，但在国家一系列政策刺激下，9月份

基建数据增速继续下滑，这在一定程度上打压了投资者对铜消费的信

心。但面对进一步下滑的经济，后续预计国家将会出台更多政策刺激经

济。9 月财政支出已明显加快，同比增速提升至 11.7%，地方政府专项

债发行 7389 亿元，在国家经济政策持续刺激下，基建有望企稳回升，

铜需求或仍有想象空间。短期内沪铜或延续震荡走势，长期来看沪铜或

维持反弹走势，但反弹高度有限，基建对铜需求的拉动作用还需持续观

察。 

 隔夜要闻 

ICSG 报告：2018 年 7 月全球铜市供应短缺 47000 吨 

国际铜业研究组织（ICSG）在最新报告称，2018 年 7 月，全

球精炼铜市场供应短缺 47,000 吨，6 月为短缺 38,000 吨。-7 月

全球铜市供应短缺 157,000 吨，去年同期为短缺 188,000 吨。7

月全球精炼铜产量为 198 万吨，消费量为 203 万吨。 
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多空因素交织，短期内沪铜延续震荡走势 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 3 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
 

相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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