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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 591.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 116.39 元/吨，基差较前日变化 9.35 元/吨。

10 月 31 日，普氏 62%铁矿石指数报 75.55 美元/吨，较前一交易日变化

0.00 美元/吨，涨跌幅 0.00%。最近一周铁矿石港口库存 14,518.64 万

吨，较前一周变化-9.01 万吨，涨跌幅-0.06%。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4700.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 521.00 元/吨，基差较前一日变化 12.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2530.00 元/吨，较前一日变化 00.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 377.68 万吨，较前一周变化-33.90 元/吨，钢厂库存 172.14

万吨，较前一周变化-5.99 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 

68.23%，较前值变化-0.14 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

348.54 万吨，较前值变化 6.58 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石港口库存小幅下滑。10 月以来，港口到货量有一定

增加，但是库存数据仅维持了一周的增加就开始下降，充分反映了下游

钢厂的需求旺盛。9 月国内铁矿进口数量下降，但进口价格有一定上

行，矿山挺价明显。10 月之后海运费用再度攀升，叠加人民币贬值，铁

矿石价格得到支撑。近期铁矿石现货市场维持供需两旺的态势，期价上

行坚挺，但采暖季限产预期的存在也为上涨空间造成一定压力。整体来

看，铁矿石基本面稳健，但目前期价已运行到高位，再加上国内经济形

势悲观预期，价格面临震荡风险，建议观望为主，逢机入场。 

螺纹钢：近期宏观环境偏弱导致国内投资和消费预期下行，但房地产施

工和新开工数据稳步上升支撑了钢材市场。上周高炉开工数据变化不

大，钢厂生产整体平稳，建材需求强劲。至本月底，北方一些工地陆续

进入施工收尾阶段，需求有一定弱化。但今年房地产开发比较活跃的地

区主要是在南方，北材南下的可能性加大，为价格提供了一定支撑。最

新召开的政治局会议验证了经济的悲观预期，对市场情绪有一定影响，

预计短期内螺纹钢波动加大，震荡为主。 
 

报告日期 2018-11-01 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 75.55 0.00%  

61.5%PB 粉 591.0 0.68% 

螺纹钢上海 4700.0 0.00% 

废钢唐山 2530.0 0.80% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 533.50 元/吨，涨跌幅-1.02%；成交量 1,017,374 手，成交量变化

196,788；持仓量 793,508 手，持仓变化-13,276。I1901 夜盘报收 533.50 元/吨，涨跌幅 0.09%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,127.00 元/吨，涨跌幅-1.08%，；成交量 3,983,882 手，成交量变化

1,082,076；持仓量 2,716,732 手，持仓量变化-30,212。RB1901 夜盘报收 4,140.00 元/吨，涨跌幅 0.12%。 

 隔夜要闻 

1. 在 11 月 6日的中期选举即将来临之际，美国证券和投资行业对民主党人投入的资金十年来首次超过了支持共和党

候选人的资金。 

2. ADP：美国企业 10 月新增就业人数为八个月以来新高，超过预期，且暗示劳动力市场依然稳健。 

3. 彭博汇总数据显示，2018 年下半年开始，中国民企债券迎来到期高峰，叠加再融资凛冬，民企债券违约占今年境

内约 700 亿元违约规模的近九成。明年一季度民企债到期额势将达到逾 2400 亿元的历史新高，违约风险难言出

清。 

4. 根据中共中央政治局周三会议声明，当前中国经济运行正在发生变化，经济下行压力有所加大，政府需要及时采

取对策。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 

-1 00.0

-8 0.0

-6 0.0

-4 0.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

价差 9月 1月

 

 

 

 

 

 

 

-8 0.0

-6 0.0

-40.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

价差 1月 5月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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