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 行情回顾 

11月 1日沪铜继续回落，收盘时主力 1812 合约跌 430 元/

吨，报收 48730，涨跌幅为-0.87%，成交量减少 47682 手至 17.2

万，持仓量减少 8884 手至 15.5 万。伦铜报收 6139 美元/吨，较

前一交易日涨 147 美元/吨，涨跌幅为 2.45%，成交量增加 4206

手至 2.13万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 1561手至

134479，国内前二十持仓空头增持 1719手至 140434。 

 现货市场 

现货方面：SMM讯，11月 1日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 20 元/吨~升水 30元/吨，平水铜成交价格 48700 元/吨

~48760 元/吨，升水铜成交价格 48730 元/吨~48800 元/吨。废铜

方面，11月 1日广东地区 1#光亮铜今日跌 200元/吨，报价

43100 元/吨~43400元/吨， 精废价差收窄至 1400元/吨左右。 

 操作建议 

昨夜央视新闻发布习主席应约与特朗普通话，消息一出沪铜

大幅上涨，主力合约涨 1.21%。但贸易战未来依旧有很大的不确

定性，不可过分看多。从铜基本面来看，精废价差目前维持在千

元以上，废铜逐渐流入市场，上期所库存开始累库，铜现货市场

成交清淡，贴水幅度扩大，期货市场也转为 contango 结构。整体

来看当下精铜需求较弱。10月 PMI 数据全面放缓，显示经济下行

压力加大。31日召开的政治局会议提出要实施好积极的财政政

策，昨日习近平又召开了民营企业座谈会，而且贸易战似乎有缓

和的迹象。在这一些列的政策刺激下及贸易战缓和利好刺激下，

短期内沪铜或有所反弹，但目前铜需求较弱，经济转好还需要时

间，沪铜或继续维持震荡走势。 

 隔夜要闻 

国家发改委：前三季度有色金属行业运行情况 

前三季度铜产量 661万吨，增长 11.2%，提高 4.9个百分

点；与上月相比，铜、锌价格略有回落。 
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中美关系迎来转机，沪铜大涨 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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