
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 584.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 121.78 元/吨，基差较前日变化 4.00 元/吨。

11 月 12 日，普氏 62%铁矿石指数报 76.75 美元/吨，较前一交易日变化

-0.50 美元/吨，涨跌幅-0.65%。最近一周铁矿石港口库存 14,281.87 万

吨，较前一周变化-75.53 万吨，涨跌幅-0.53%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4500.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 631.00 元/吨，基差较前一日变化 18.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2400.00 元/吨，较前一日变化-50.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 336.44 万吨，较前一周变化-19.48 元/吨，钢厂库存 176.23

万吨，较前一周变化 5.44 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 

67.68%，较前值变化-0.69 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

341.28 万吨，较前值变化-9.20 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石港口库存继续下降，港口到货量增加，巴西发货量

有所减少，澳洲发货量增加。港口成交 33.5 万吨，现货市场回暖。近

日，BHP 一辆满载铁矿石的火车在没有司机的情况下自己狂奔了 92 公

里，直到被迫出轨才停了下来。BHP 和 RIO 发货不及预期，PB 粉供应依

旧短缺。BHP 预计需要一周时间左右才可以修复铁轨，恢复运输。需求

上看，全国高炉开工率平稳，钢厂生产依旧旺盛，今年的限产情况相对

宽松，铁矿石需求不会受到很大压抑。上周钢厂铁矿石库存天数继续上

行至 29.1，钢厂补库备货积极性提高。铁矿石供需平稳，走势相对偏

强，但未来上涨空间还需板块其他品种的配合，可逢低做多。 

螺纹钢：上周唐山高炉数据变化不大，现货市场成交疲弱，成交价格也

开始下降，粗钢产量继续受限，螺纹钢产量有所下滑，钢厂库存开始累

积。虽然贸易商在持续去库存，但是采购依旧谨慎，投机需求疲弱。成

材端价格普遍大幅回落，除了螺纹钢和热卷之外，钢坯和废钢市场价也

出现下滑。9 月房地产施工数据向好，基建投资边际改善，当前需求表

现平稳，预计北材南下对现货价格影响有限。当前需求表现平稳且价格

已处于低位，下跌空间不大，预计后市螺纹震荡为主。 
 

报告日期 2018-11-13 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 76.75 -0.65%  

61.5%PB 粉 584.0 0.00% 

螺纹钢上海 4500.0 -1.75% 

废钢唐山 2400.0 -2.04% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 520.00 元/吨，涨跌幅-0.95%；成交量 1,251,268 手，成交量变化-

63,640；持仓量 706,962 手，持仓变化-39,664。I1901 夜盘报收 520.50 元/吨，涨跌幅 0.10%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 3,848.00 元/吨，涨跌幅-2.16%，；成交量 4,423,494 手，成交量变化

1,119,880；持仓量 2,500,080 手，持仓量变化-68,020。RB1901 夜盘报收 3,876.00 元/吨，涨跌幅-0.18%。 

 隔夜要闻 

1. 知情人士透露，白宫正在传阅美国商务部一份关于是否以国家安全为由对汽车进口加征关税的报告草案，特朗普

订于周二与其贸易团队的高级成员讨论如何推进这一潜在关税计划 

2. 沙特阿拉伯称产油国需要把产量较 10 月份水平降低 100 万桶/日。特朗普抨击沙特的石油减产计划，称希望沙特

和 OPEC 不要减产，按供应油价应该低很多 

3. 无视 A股下跌，ETF 投资者大举投入中国股票。彭博汇总数据显示，截至 11 月 9 日当周，ETF 投资者对全球第三

大股市中国的投入规模超过对其它所有新兴经济体。此外，流入发展中国家股票的总体资金规模突破 20 亿美元，

达到 1月以来最高水平 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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