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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 577.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 122.67 元/吨，基差较前日变化-0.20 元/吨。

11月 21日，普氏 62%铁矿石指数报 73.40 美元/吨，较前一交易日变化

-0.10 美元/吨，涨跌幅-0.14%。最近一周铁矿石港口库存 14,273.01 万

吨，较前一周变化-8.86万吨，涨跌幅-0.53%。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4030.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 348.00 元/吨，基差较前一日变化-52.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2300.00 元/吨，较前一日变化-20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 317.45万吨，较前一周变化-18.99 元/吨，钢厂库存 186.66

万吨，较前一周变化 10.43元/吨。最新全国高炉开工率数据为 

67.82%，较前值变化-0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

344.96 万吨，较前值变化 3.68万吨。 

 操作建议 

铁矿石：从基本面来看，港口库存保持平稳，巴西矿和澳大利亚矿都保

持平稳，但是发货量继续减少。现货市场粉矿和块矿在前一波上涨之后

震荡整理，没有大幅回调，走势强劲。需求上看，全国高炉开工率继续

上涨，钢厂生产依旧旺盛，今年限产宽松基本确定，铁矿石需求不会受

到很大压抑。上周钢厂铁矿石库存天数维持高位，钢厂备货积极，铁矿

石近期支撑较其他品种强，但在成材现货大幅下跌的环境下，上行缺乏

动力，或震荡为主。 

螺纹钢：现货表现依然偏弱，价格下行带动了成交量，钢材需求仍然存

在，只要现货价格能保持下游可接受的范围内，订单问题不大。贸易商

在持续去库存，但是采购依旧谨慎，投机需求疲弱。终端需求方面，基

建投资继续好转，房地产投资全国范围内都有一定放缓，施工方面暂时

平稳，但市场对冬季需求下滑有较大担忧。目前螺纹钢的悲观情绪浓

厚，期价向上动力不足，向下有成本支撑，但市场情绪积聚可能短时间

不能修复，建议观望为主。 
 

报告日期 2018-11-22 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 73.40 -0.14%  

61.5%PB 粉 577.0 -1.37% 

螺纹钢上海 4030.0 -4.05% 

废钢唐山 2300.0 -0.86% 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901报收 526.50 元/吨，涨跌幅 1.94%；成交量 1,560,024 手，成交量变化

591,008；持仓量 614,164手，持仓变化-39,698。I1901 夜盘报收 521.50 元/吨，涨跌幅 1.96%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 3,724.00 元/吨，涨跌幅-0.48%，；成交量 5,104,664 手，成交量变化

1,705,874；持仓量 1,987,242 手，持仓量变化-234,530。RB1901 夜盘报收 3,715.00 元/吨，涨跌幅 0.90%。 

 隔夜要闻 

1. MNI匿名援引美联储资深人士的话报道称，美联储开始考虑至少暂停对货币政策的逐步紧缩，并可能最早在明年

春季停止加息周期。 

2. 高盛和摩根大通仍坚持美联储到 2019年底还有五次加息的预期不变。 

3. 经合组织：如果全球经济陷入急剧下滑，则需要减税、加大支出。由于不利的贸易环境、金融状况趋紧以及油价

上涨，增长正失去动能。经合组织预测全球 GDP今年增长 3.7%，明年增长 3.5%。 

4. 沪深交易所建议缩短停牌时间以防止停牌滥用，根据周三晚间发布的声明，重组停牌时间不得超过 10 个交易日。

而此前上市公司若有“重大资产重组”事由，可停牌长达三个月。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 

-8 0.0

-6 0.0

-4 0.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

60.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
2

2
01

7-
1

2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
01

8-
0

1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
01

8-
0

3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
01

8-
0

4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

价差 1月 5月

 

 

 

 

 

 

 

-3 0.0

-2 0.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0
2

0
1

7
-1

1
2

0
1

7
-1

1
2

0
1

7
-1

2
2

01
7-

1
2

2
0

1
8

-0
1

2
01

8-
0

1
2

0
1

8
-0

2
2

0
1

8
-0

2
2

0
1

8
-0

3
2

0
1

8
-0

3
2

01
8-

0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

6
2

0
1

8
-0

7
2

0
1

8
-0

7
2

0
1

8
-0

8
2

0
1

8
-0

8
2

01
8-

0
9

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

价差 5月 9月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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