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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 635.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 84.22 元/吨，基差较前日变化-4.33 元/吨。2

月 25 日，普氏 62%铁矿石指数报 84.55 美元/吨，较前一交易日变化-

2.15美元/吨，涨跌幅-2.48%。最近一周铁矿石港口库存 14,576.50 万

吨，较前一周变化 162.29 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3810.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 85.00元/吨，基差较前一日变化 4.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2500.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢社会

库存 954.10 万吨，较前一周变化 126.41 万吨，钢厂库存 349.28 万

吨，较前一周变化 9.76万吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，较

前值变化-0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 308.99 万吨，

较前值变化 16.87万吨。 

 操作建议 

铁矿石：铁矿石港口库存连续两周上行，钢厂盈利小幅下滑，钢厂铁矿

石库存如期回落，且高低品矿溢价依旧处于底部水平。目前钢厂生产旺

季尚未来临，铁矿石基本面以稳为主，并未大幅改善。但上周全国高炉

产能利用率环比上升 0.07个百分点至 75.44%，同时短流程开工也逐步

恢复，短期钢材产量预计有小幅增长。若未来钢材产量进一步增加，钢

厂产能利用率和高炉开工率继续抬升，矿价或继续上行，短期内维持震

荡偏强。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 84.55 -2.48%  

61.5%PB 粉 635.0 0.32% 

螺纹钢上海 3810.0 0.53% 

废钢唐山 2500.0 0.00% 
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螺纹钢：从基本面来看，上周因京津冀地区重污染扩散，唐山市临时限产，高炉产能利用率下幅下降，但是从全国范围

看，整体高炉开工率和产能利用率都有所上升。供给上，目前维持小幅增高状态。上周库存仍在上行，高库存仍对价格产

生压力，本周垒库情况要看工地开工是否如期展开，螺纹基本面较为稳定。宏观上来看，当前信用收缩大概率已经结束，

信贷改善和经济企稳的预期不断增强，再加上中美贸易磋商不断释放积极信号，以及国内一系列强刺激政策，风险偏好持

续修复，钢材整体下行压力有限。且因近期政策更多有利于家电机械重卡等热卷下游，热卷价格持续修复，目前已超过螺

纹，整体来看钢材短期内震荡的概率较大。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 598.50 元/吨，涨跌幅-1.32%；成交量 2,203,030 手，成交量变化-

241,992 手；持仓量 1,046,016 手，持仓变化-8,800 手。I1905 合约夜盘报收 597.50 元/吨，涨跌幅-2.53%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,682.00 元/吨，涨跌幅-0.73%；成交量 3,659,076 手，成交量变化

380,932 手；持仓量 2,684,798 手，持仓量变化 32,786 手。RB1905 夜盘报收 3,714.00 元/吨，涨跌幅-0.30%。 

 隔夜要闻 

1. 2 月 25日，中国民生投资集团在上海召开金融机构债权人会议，成立债权人委员会。中民投在会上表态，将严格

财务预算管理和资产负债管理，推动股权及资产退出，并加快引战，转型“瘦身”。吕本献在会议上代表中民投提

出几点希望，主要是希望金融机构到期贷款尽量不抽贷、不资产保全，先予以续贷，给予中民投一些支持，让其

能够以时间换空间寻求资产变现。至于宽限的时间，中民投方面提出最好是 2 年。 

2. 票据套利“放大”1 月天量信贷，正引起相关部门的注意。据悉，部分银行正计划在 2月底启动全行票据贴现业

务检查。 

3. 美国总统特朗普表示原油价格过高，并暗示石油输出国组织（OPEC）应该做些什么事来阻止油价上涨。受特朗普

的推特影响，美国原油期货价格降至一周多以来的最低水平。 

4. 2 月 22日下午，中共中央政治局就完善金融服务、防范金融风险举行第十三次集体学习。习近平总书记在主持学

习时强调，要深化对国际国内金融形势的认识，正确把握金融本质，深化金融供给侧结构性改革，平衡好稳增长

和防风险的关系，精准有效处置重点领域风险，深化金融改革开放，增强金融服务实体经济能力，坚决打好防范

化解包括金融风险在内的重大风险攻坚战，推动我国金融业健康发展。。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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