
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 3 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
  

 

 行情回顾 

3 月 4 日沪铜震荡走弱，收盘时主力 1905 合约跌 290 元/

吨，报收 49940，涨跌幅为-0.58%，成交量增加 56456 手至 18.0

万，持仓量增加 4680 手至 20.9 万。伦铜报收 6410.5 美元/吨，

较前一交易日跌 67.5 美元/吨，涨跌幅为-1.04%，成交量增加

2569 手至 2.29 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 6589

手至 182265，国内前二十持仓空头增持 1183 手至 195547。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 4 日上海电解铜现货对当月合约报贴

水 80 元/吨~贴水 20 元/吨，较前一交易日上升 60 元/吨。平水铜

成交价格 49920 元/吨~50040 元/吨，升水铜成交价格 50000 元/

吨~50120 元/吨。废铜方面，3 月 4日广东地区 1#光亮铜报价

44500 元/吨~44800 元/吨，精废价差基本持平 1487 元/吨。 

 操作建议 

昨晚彭博社消息称，据知情人透露，中国计划将增值税税率

降低 3个百分点，然而夜盘开盘沪铜跳空低开，远月合约跌近千

点。节后沪铜在各种利好消息刺激下不断上扬，已运行至前期压

力位附近，昨日沪铜震荡走弱，显示上涨乏力。1季度是铜消费

淡季，上期所铜库存进入传统累库阶段，相较于 1月份的铜库存

低点，上期所库存已增加近 13 万吨。从历史数据来看，伴随着铜

消费旺季的到来，上期所铜库存将在 3月中旬附近进入去库阶

段。市场普遍预计在国家的政策刺激下，铜需求将逐渐回暖，但

目前库存仍处于累库阶段，需求后续能否回暖仍待验证。在需求

缺乏有力支撑下，短期内沪铜或高位回调。  

 隔夜要闻 

NatWest 下调美联储 2019 年加息次数预期至一次 

美国经济增长疲软以及对通胀超调的容忍度提升改变了

NatWest Market PLC 对 2019 年的加息预期。该公司现在预期美

联储今年只会加息一次，而不是原先预期的两次。 NatWests 预

计第一季度美国实际 GDP 将增长 1%左右，部分原因是消费者表现

疲弱以及政府停摆的影响，导致 5月份变得不可能加息。  
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SMM 1#电解铜 50020 120 贴30 60

平水铜 49980 100 贴70 40

升水铜 50060 135 升5 70  
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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