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 行情回顾 

3 月 14 日沪铜震荡走弱，收盘时主力 1905 合约跌 310 元/

吨，报收 49110，涨跌幅为-0.63%，成交量减少 15076 手至 15.0

万，持仓量增加 3912 手至 23.8 万。伦铜报收 6385 美元/吨，较

前一交易日跌 87.5 美元/吨，涨跌幅为-1.35%，成交量增加 4046

手至 1.72 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 1527 手至

184513，国内前二十持仓空头增持 132 手至 208940。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 14 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 200 元/吨~贴水 80元/吨，较前一交易日下降 150 元/吨。平

平水铜成交价格 49660 元/吨~49860 元/吨，升水铜成交价格

49760 元/吨~49960 元/吨。废铜方面，3月 14 日广东地区 1#光亮

铜报价 44600 元/吨~44900 元/吨。精废价差回落至 1432 元/吨一

线。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜延续弱势，主力合约收跌 0.75%。昨日公布的 2

月经济数据显示工业增加值回落，基建持续反弹，地产投资显著

回升，但地产销售、新开工、土地购置均下行，显示后续地产投

资下行压力大。伦铜库存在持续一个月下跌之后，昨日暴增 3.28

万吨节。受宏观数据不佳以及伦铜库存暴增打压，铜价走弱。节

后受各种利好消息推动，沪铜不断走高，不断走低的加工费 TC 显

示矿端供应紧缺，也为铜价提供支撑。但目前铜旺季需求仍未启

动，上期所库存依旧处于累库阶段。若之后铜下游需求恢复不及

预期，则铜价将继续下行。预计短期内沪铜延续弱势，静待需求

启动。 

 隔夜要闻 

LME 铜库存暴增 32850 吨 “交仓” 再现！ 

在持续一个月的库存下跌后，3月 14 日 LME 铜库存突然暴增

32850 吨，创去年 11 月来最大增幅，增量基本来自位于荷兰的鹿

特丹仓库。注销仓单减少 2.55%，注销仓单占比降至 54.14%。数

据公布后 LME 三个月期铜跌幅一度近 1%，截止 17：42 分报

6416.5 美元/吨，跌幅为 0.77%。 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

沪铜主力（元/吨） LME3月（美元/吨）

 

 

 

 

 

 

 30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

长江有色市场:平均价:铜:1# 期货收盘价(活跃合约)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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