
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 3 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
  

 

 行情回顾 

3 月 18 日沪铜大震荡走强，收盘时主力 1905 合约涨 390 元/

吨，报收 49350，涨跌幅为 0.80%，成交量减少 135902 手至 19.1

万，持仓量减少 7552 手至 22.8 万。伦铜报收 6433 美元/吨，较

前一交易日涨 2美元/吨，涨跌幅为 0.03%，成交量减少 4522 手

至 1.51 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 13923 手至

167507，国内前二十持仓空头减持 14021 手至 194964。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 18 日上海电解铜现货对当月合约报

升水 820 元/吨~升水 1050 元/吨，较前一交易日上升 1035 元/

吨。平水铜成交价格 49980 元/吨~50120 元/吨，升水铜成交价格

50080 元/吨~50220 元/吨。废铜方面，3月 18 日广东地区 1#光亮

铜报价 44700 元/吨~45000 元/吨，精废价差大幅扩大至 1614 元/

吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜下挫，主力合约收跌 0.39%。上周五降税日期

公布之后，期市重回 contango 结构，1100 元左右的税差令昨日

现货报价升水千元以上。上周公布的 2月经济数据显示工业增加

值回落，基建持续反弹，地产投资显著回升，但地产销售、新开

工、土地购置均下行，显示后续地产投资下行压力大。伦铜库存

在持续一个月下跌之后，上周暴增近 7万吨节。节后受各种利好

消息推动，沪铜不断走高，不断走低的加工费 TC显示矿端供应紧

缺，也为铜价提供支撑。但目前铜旺季需求仍未启动，上期所库

存依旧处于累库阶段。若之后铜下游需求恢复不及预期，则铜价

将继续下行。预计短期内沪铜延续震荡走势，静待需求启动。 

 隔夜要闻 

大幅反弹！伦铜沪铜库存涨势不一般 

伦敦金属交易所（LME）上周五公布数据显示，该交易所铜库

存连续两日大涨，周四周五两天库存累计上涨逾七万吨，至

186,425 吨，创下 2018 年 10 月 5日以来的库存最高位。 截至 3

月 15 日，上期所铜库存连续八周上涨，上周库存大涨 12%，至

264,601 吨，刷新了 2018 年 6 月 1 日以来的库存新高。 
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均价 涨跌 升贴水 涨跌

SMM 1#电解铜 50100 550 升935 1035

平水铜 50050 540 升870 1010

升水铜 50150 570 升990 1050  
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旺季需求未启动，沪铜维持震荡走势 
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 

-70

-50

-30

-10

10

30

50

20
16

-0
1-

04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
3-

04

LME铜升贴水(0-3)
 

 

 

 

 

 

 -400

-200

0

200

400

600

800

1,000
20

16
-0

1-
04

20
16

-0
3-

04

20
16

-0
5-

04

20
16

-0
7-

04

20
16

-0
9-

04

20
16

-1
1-

04

20
17

-0
1-

04

20
17

-0
3-

04

20
17

-0
5-

04

20
17

-0
7-

04

20
17

-0
9-

04

20
17

-1
1-

04

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
3-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
7-

04

20
18

-0
9-

04

20
18

-1
1-

04

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
3-

04

1#电解铜升贴水(右轴)

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

2012-11-30 2013-11-30 2014-11-30 2015-11-30 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30

总库存:LME铜日 COMEX:铜:库存 日 库存期货:阴极铜日

 

 

 

 

 

 

 
100

300

500

700

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

精废价差

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 3 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

李瑶瑶，国都期货研究所有色金属分析师，东北财经大学金融工程硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，
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