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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 655.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 98.96 元/吨，基差较前日变化-2.11 元/吨。4

月 18 日，普氏 62%铁矿石指数报 91.80 美元/吨，较前一交易日变化-

0.70美元/吨，涨跌幅-0.76%。最近一周铁矿石港口库存 14,186.13 万

吨，较前一周变化-657.30 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4110.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 371.00 元/吨，基差较前一日变化 22.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2455.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 767.15万吨，较前一周变化-51.05 万吨，钢厂库存 206.86 万

吨，较前一周变化-21.08 万吨。最新全国高炉开工率数据为 69.48%，

较前值变化 1.80个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 349.99 万

吨，较前值变化 5.17万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周因国外发货受限，影响到港量，导致港口库存大幅下降。

铁矿供给端事件逐步消化，铁矿的走势会逐渐走回基本面。当前旺季需

求不断释放，库存不断去化，钢厂生产也较积极，铁矿石日均疏港量增

加，高炉开工率不断上升，铁矿石整体供需偏强。现货市场上，国产矿

也开始追随进口矿上涨，高低品矿价差依然处于低位，一季度国内钢厂

财务表现如预期般悲观，企业在选择采购的时候还是对成本方面有较大

的考量。整体来看，铁矿石未来走势会跟随成材，但盈利状况不能再提

供支撑, 但短期内，铁矿石没有反转向下的空间，预计震荡为主。 
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螺纹钢：昨日，螺纹跌幅较大，一方面是现货市场上螺纹价格处于较高水平，市场情绪较谨慎，另一方面，二季度基建和

房地产预期较一季度走弱，投机需求下降。整体来看，上周全国高炉产能利用率上升，预计后期供给端仍会继续增加。但

三月下旬粗钢产量环比减少 6.77万吨，唐山、临汾等城市都表示二三季度要继续开展错峰生产，钢材供应整体上升空间可

能有限，且 3月下旬粗钢产量环比减少。当前下游需求释放强劲，上周厂库和社库继续去化。目前宏观数据还有基建房地

产等还没有转弱的迹象，短期内价格回调有限，螺纹钢价格虽然处于高位，但预计仍然会保持震荡偏强走势。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 620.00 元/吨，涨跌幅-0.88%；成交量 1,757,144 手，成交量变化-

643,242 手；持仓量 1,253,942 手，持仓变化-20,218 手。I1909 合约夜盘报收 619.50 元/吨，涨跌幅-0.08%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,710.00 元/吨，涨跌幅-1.88%；成交量 4,231,128 手，成交量变化

791,626 手；持仓量 2,338,530 手，持仓量变化 16,348 手。RB1910 夜盘报收 3,702.00 元/吨，涨跌幅-0.99%。 

 隔夜要闻 

1. 据路透，美国 2 月贸易逆差降至八个月低点，原因是来自中国的进口大幅下降，给特朗普总统的“美国优先”计

划和第一季经济增长预期带来暂时提振。美国商务部周三公布的贸易逆差意外连续第二个月收窄，也是受飞机出

口劲升的推动。但在波音宣布决定暂停交付其陷入困境的 737 MAX 飞机后，未来几个月，商用飞机出口可能会下

降。经济学家警告说，无论美国和中国是否达成一项令白宫满意的贸易协议，美国的贸易逆差都将居高不下，因

为美国人对更廉价的进口商品的胃口永远得不到满足。 

2. 商务部消息，日内瓦时间 2019年 4月 18 日，世贸组织发布美诉我小麦、大米、玉米三种农产品关税配额管理措

施世贸争端案专家组报告。商务部条约法律司负责人对此发表谈话并表示，专家组驳回了美方关于配额分配信息

公布的诉请，中方对此表示欢迎。专家组认定中方有关关税配额管理措施违反加入承诺，中方对此表示遗憾。该

负责人表示，中国一贯尊重世贸规则，将认真评估专家组报告，根据世贸组织争端解决程序妥善处理，积极维护

多边贸易体制的稳定性，继续以符合世贸规则的方式管理有关农产品进口关税配额。 

3. 财联社 4 月 19日讯经济日报评论称，进一步看，今后各地在“因城施策，分类指导”“落实地方主体责任”过程

中，必须坚持“房住不炒”定位，从本地实际出发，着眼实施后的效果和房价变化，审慎出台相应政策和措施，

都市圈城市还要加强城市间的调控政策协同，以巩固和扩大调控成果，抑制房价过快上涨，更好地满足百姓的购

房需求。同时，还要下大力气推动新旧动能转换，培育和发展新的经济增长点，从根本上改变对土地财政的依

赖，促使地方经济行稳致远。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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