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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 744.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 100.20 元/吨，基差较前日变化-13.63 元/

吨。6月 3日，普氏 62%铁矿石指数报 97.95 美元/吨，较前一交易日变

化-1.85 美元/吨，涨跌幅-1.85%。最近一周铁矿石港口库存 12,398.10

万吨，较前一周变化-369.72 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价

差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3950.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 229.00 元/吨，基差较前一日变化-7.00元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2435.00 元/吨，较前一日变化-20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 552.47万吨，较前一周变化-17.36 万吨，钢厂库存 211.18 万

吨，较前一周变化+6.74 万吨。最新全国高炉开工率数据为 71.69%，较

前值变化 0.56个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 381.19 万

吨，较前值变化-0.33万吨。 

 操作建议 

铁矿石：5月份受益于钢厂高开工，以及相对受限的供给，价格有一波

较大涨幅，现货普式 62%指数一度突破百元大关。上周港口库存继续大

幅下降。之前钢厂铁矿库存虽然不断下滑，但生产需求不减，导致日均

疏港量一直维持上升，但上周，成材价格降幅扩大，钢厂或有一定顾

虑，疏港量小幅下滑。当前铁水成本价格与废钢价格已相差不大，长流

程炼钢成本优势下降。整体来看，铁矿供给端仍未恢复，但因钢厂已感

受到贸易商的谨慎情绪，需求方面开始有下滑迹象。若无突发事件的推

动，预计供给上会逐渐修复，而需求的下滑将对价格有较大影响。短期

内，铁矿价格似乎下降的概率更大。但当前现货市场国产矿价格仍然坚

挺，不宜做空，建议观望为主。 
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Platts62% 97.95 -1.85%  
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螺纹钢：当前制造业下行压力明显，中美贸易冲突以及内需的下滑均减弱了企业信心。4 月，基建扶持力度边际减弱，但 5

月份地方债发行环比增加且 PMI中建筑业业务活动预期上升或意味着支撑力度不会出现大幅下滑。房地产在经历了年初的

一波小阳春之后，需求开始走弱。且 5月下旬开始，房地产市场呈现监管驱严的状态，但昨日南京地区限购放松，后续是

否会蔓延到其他城市仍未可知，若地产回暖将继续对钢价形成支撑。但当前钢厂生产积极性居高不下，而库存去化却开始

放缓，现货市场上螺纹价格下跌较多，贸易商交投也愈发谨慎。6月份是传统钢材销售淡季，未来不管是季节性因素还是终

端需求均对钢价有较大压力，建议空单持有。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 720.50 元/吨，涨跌幅 0.63%；成交量 1,748,780 手，成交量变化-

667,256 手；持仓量 1,516,656 手，持仓变化-64,208 手。I1909 夜盘报收 717.00 元/吨，涨跌幅 0.21%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 3,745.00 元/吨，涨跌幅 0.29%；成交量 2,491,734 手，成交量变化-

572,116 手；持仓量 2,592,758 手，持仓量变化 22,058 手。RB1910 夜盘报收 3,744.00 元/吨，涨跌幅 0.62%。 

 隔夜要闻 

1. 据上证报，中国钢铁工业协会市场调研部副主任吴京晶 4 日在第十三届铁矿石国际市场研讨会上表示，铁矿石最

紧张的供需阶段已经过去，下半年市场的核心还是要看钢铁的生产和需求变化。此前走势气势如虹的铁矿石主力

合约，近几日在期货市场上已出现了明显的震荡调整信号。钢铁行业人士表示，5月钢市景气度出现回落，预计 6

月将延续趋弱的态势，铁矿石走势将趋于震荡。 

2. 美银美林称，将美国 2019 年下半年 GDP增速预期从此前的 1.8%下调至 1.2%；预计美联储将在 2020 年早些时候降

息 75 个基点，预计 9月开始。 

3. 美国钢铁协会(AISI)：自美国总统特朗普宣布征收关税以来，美国钢铁进口下滑 30%。 

4. 美联储主席鲍威尔称，将采取合适措施以维持经济扩张，暗示美联储对降息持开放态度。据芝商所联邦基金利率

期货显示，市场认为美联储 12 月降息的概率接近 98%。市场还预期年底前美联储将至少两次下调 25个基点。美

国参议院少数党领袖舒默称，相信美国总统特朗普会在墨西哥关税问题上让步。 

5. 据中证报，从南京市高淳区不动产中心了解到，从今天起，外地人在高淳区买房，只要持有南京市居住证，或者

携带用工单位的劳务合同和营业执照，即可开具购房证明。而在此前，南京的限购政策颇为严格。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

铁矿石价格指数:58%Fe:CFR中国北方 铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方

铁矿石价格指数:65%Fe:CFR中国北方

 

 

 

 

 

 

 
0.0

20.0
40.0
60.0
80.0

100.0
120.0
140.0
160.0
180.0
200.0

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

2
0

1
7

-1
2

2
01

8-
0

1

2
0

1
8

-0
2

2
01

8-
0

3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
01

8-
0

9

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

 

 

 

 

 

 

 

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
01

8-
0

2

2
0

1
8

-0
3

2
01

8-
0

4

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
01

9-
0

2

2
0

1
9

-0
3

2
01

9-
0

4

2
0

1
9

-0
5

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

 

 

 

 

 

 

 

60.0

65.0

70.0

75.0

80.0

85.0

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
01

6-
0

7

2
01

6-
0

9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
01

7-
0

3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

2
01

7-
1

1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
01

9-
0

1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

高炉开工率:全国

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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