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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 696.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 170.52 元/吨，基差较前日变化 3.89元/吨。8月 27

日，普氏 62%铁矿石指数报 83.10 美元/吨，较前一交易日变化-2.90 美

元/吨，涨跌幅-3.37%。最近一周铁矿石港口库存 11,984.33 万吨，较

前一周变化+383.09 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，

波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3590.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 264.00 元/吨，基差较前一日变化 11.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2555.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 631.59万吨，较前一周变化-5.89万吨，钢厂库存 261.22 万

吨，较前一周变化-1.16万吨。最新全国高炉开工率数据为 68.23%，较

前值变化 0.14个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 351.97 万

吨，较前值变化-8.63万吨。 

 操作建议 

铁矿石：本周铁矿跟随成材继续下跌。从基本面来看，上周因台风影响

结束，港口库存增加。上周铁矿石港口疏港量上升，钢厂虽然在自主减

产，但现在主要集中在电炉，出于成本考虑，上周高炉开工率反而是升

的，那么铁矿石的需求方面是稳定的。而现在进口矿供应虽有宽松预

期，却还是低于往年的。前段时间盘面显然是超跌的，需要一波反弹。

但是作为钢厂的原材料，在钢厂利润不佳的情况下，铁矿不太可能有比

较好的表现。建议根据钢厂利润修复节点来操作反弹机会。 
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成材盘面大跌，关注最终限产情况 

关注度：★★★ 
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螺纹钢：本周前两天因唐山发布的 9 月限产意见稿及初稿不及预期，成材盘面大跌。从基本面来看，上周供给端还在收

缩，有更多的地区加入环保限产或自主减产行列。虽然高炉开工小幅上涨，但电炉开工大幅下滑，上周全国电炉产能利用

率连续四周下降至 46.01%，环比下降 8.8个百分点。转移到高炉的产量预估也是处于成本考量，整体生产是紧缩的。当前

钢材仍处在淡季，需求并未大幅释放，但环比也在逐步改善，库存也开始去化，成材的基本面在逐渐好转。当前螺纹主力

价格不足 3300元/吨，绝对价格处于低位，螺纹后期可逢低做多。但短期内受限产不及预期影响，预计走势偏弱，建议关

注最终限产比例以及九十月份需求是否有回暖。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001报收 586.00 元/吨，涨跌幅-3.06%；持仓量 1,642,800 手，持仓变化 69,518

手。I2001 夜盘报收 575.00 元/吨，涨跌幅-3.04%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,281.00 元/吨，涨跌幅-3.70%；持仓量 2,831,650 手，持仓量变化

375,390 手。RB2001夜盘报收 3,290.00 元/吨，涨跌幅-1.08%。 

 隔夜要闻 

1. 唐山市发布《全市大气污染防治强化管控方案》初稿已出，与昨日市场《建议稿》相比，内容方面稍微变动。唐

山市 9月份限产方案仍然在制定过程当中，具体细节或仍有修改，最终政策以最后文件为准 

2. 国务院：实施汽车限购的地区要结合实际情况，探索推行逐步放宽或取消限购的具体措施。有条件的地方对购置

新能源汽车给予积极支持。促进二手车流通，进一步落实全面取消二手车限迁政策，大气污染防治重点区域应允

许符合在用车排放标准的二手车在本省（市）内交易流通。 

3. 美联储拒绝了一位前决策者的呼吁，后者要求其通过拒绝“配合”，和拒绝总统提出的降息要求与特朗普的贸易政

策议程对着干。“美联储的政策决定只受国会赋予的保持物价稳定和就业最大化两项任务指引，”美联储发言人表

示，“不会受任何政治考量影响。”周二早些时候，前纽约联储总裁杜德利在为彭博新闻社撰写的一篇评论文章中

呼吁美联储表态，说不会因美国政府在贸易政策上的“错误选择”而为其提供“救助”。 

4. 德国经济第二季度环比萎缩 0.1%，当季出口萎缩 1.3%，表明美中日益恶化的贸易战，至少部分加剧了德国制造业

的萎靡不振 
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图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

铁矿石价格指数:58%Fe:CFR中国北方 铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方

铁矿石价格指数:65%Fe:CFR中国北方

 

 

 

 

 

 

 
0.0

20.0
40.0
60.0
80.0

100.0
120.0
140.0
160.0
180.0
200.0

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

波罗的海干散货指数(BDI) 好望角型运费指数(BCI)

 

 

 

 

 

 

 

-4 0.0
-2 0.0
0.0
20.0
40.0
60.0
80.0
100.0
120.0
140.0
160.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1,000.0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

价差 9月 1月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2,000.0

2,200.0

2,400.0

2,600.0

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

 

 

 

 

 

 

 

 

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0

4,500.0

5,000.0

5,500.0

6,000.0

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

北京 上海 广州

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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