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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 732.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 156.65 元/吨，基差较前日变化-15.07元/吨。10 月 9

日，普氏 62%铁矿石指数报 90.70 美元/吨，较前一交易日变化-3.80 美

元/吨，涨跌幅-4.02%。最近一周铁矿石港口库存 12,033.71 万吨，较

前一周变化-220.58 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，

波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3780.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 368.00 元/吨，基差较前一日变化-11.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2535.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 499.74 万吨，较前一周变化+19.94 万吨，钢厂库存 224.69 万

吨，较前一周变化+0.51 万吨。最新全国高炉开工率数据为 57.60%，较

前值变化-10.49 个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 353.47 万

吨，较前值变化+8.62 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：全球最大的铁矿石港口澳大利亚黑德兰港码头 9 月向中国的铁

矿石装运量较一个月前下降了逾 5%。四季度矿山是否能按计划把全年剩

余的发运量发完还不确定。而因节前备货，9 月末铁矿石港口库存下

降，钢厂库存大增。9 月最后一周钢厂进口铁矿石库存天数 39 天，较前

一周增加 12 天。后期随着限产的逐步放开，且正临下游钢材旺季，铁

矿的需求短期应该是稳定的。而因钢厂铁矿提前备货较多，后期采购可

能会受影响，盘面上涨的空间可能受限，后期主要还是看成材的走势，

但预计走势强于成材，可适时做空成材做多铁矿套利。 
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废钢唐山 2535.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

2015-01 2016-01 2017-01 2018-01 2019-01  

研究所 

 

王琼玮  

黑色金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

环保限产有加严预期，但供需矛盾仍待缓解  

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究 

螺纹钢：终端需求上，房地产长期下行趋势已定而短期保持韧性，基建作为经济的稳定器再次发力，今年 10 月需求仍有利

好。假期之后，各地限产陆续放松，在当前钢厂利润还不错的情况下，预计开工会增加，供给有宽松的预期。届时社库可

能再次开始累积，拖累价格。螺纹目前利多大于利空，后市行情还需数据进一步验证，但当前矿强于材基本确定，建议适

时做空钢厂利润，同时做空螺纹做多铁矿。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001 报收 657.50 元/吨，涨跌幅 1.08%；持仓量 1,725,460 手，持仓变化

158,874 手。I2001 夜盘报收 654.50 元/吨，涨跌幅 1.32%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,415.00 元/吨，涨跌幅 0.12%；持仓量 2,922,546 手，持仓量变化

36,834 手。RB2001 夜盘报收 3,405.00 元/吨，涨跌幅-0.21%。 

 隔夜要闻 

1. 据证券时报，2019 年三季度集合信托产品发行和成立募集规模环比均出现显著下滑。第三季度共有 61 家信托公

司募集成立信托产品 4784 款，募集资金 4266 亿元，环比下滑 16.42%，同比减少 7.62%。业内人士认为，监管趋

严是影响信托产品发行的重要因素之一，尤其是房地产信托募集规模下滑明显，加之“资产荒”问题导致信托公

司展业存在一定困难。在严监管背景下，预计下半年信托公司将面临比较严峻的业绩压力。值得注意的是，三季

度基础产业信托募集资金 1087.55 亿元，同比增长近九成。 

2. 中美贸易谈判牵头人周四举行自 7 月底以来的首次会谈，商业团体乐观地表示，中美或许能找到足够多的共同

点，从而推迟原定于下周开始实施的美国上调对华关税的计划。一名听取了中美双方简报的美国商会官员表示，

尽管中美这两个全球最大经济体之间的摩擦不断加剧，但双方仍有可能就汇率和版权保护等问题达成较低层次的

“初步成果”协议。 

3. 美国 9 月消费者物价指数(CPI)持平，核心通胀回落，支撑市场的预期，即贸易紧张局势对经济带来风险之际，美

联储将在 10 月进行今年第三次降息。劳工部表示，9 月消费者物价指数(CPI)持平，为 1 月以来最弱，因食品和

租金上涨被汽油和二手车及卡车价格下跌所抵消。在截至 9 月份的 12 个月中，CPI 上涨 1.7%，与前月同比升幅持

平。9 月核心 CPI 上涨 0.1%，此前连续三个月上涨 0.3%。另一份报告显示，10 月 5 日当周初请失业金人数减少 1

万人，经季节调整后为 21 万人。 

4. 爱尔兰总理瓦拉德卡表示，可能会在 10 月底之前达成一项脱欧协议，使英国能够有序离开欧盟。此前他与英国首

相约翰逊进行了他称之为非常积极的会谈。两位领导人在一份联合声明中表示，他们“可以看到一条达成可能协

议的途径”，欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴尼尔将于周五在布鲁塞尔会见英国脱欧事务大臣巴克利。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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