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 贵金属期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
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 行情回顾 

周五沪金 AU2006 合约涨 1.73%报 371.90，沪银 AG2006 合约涨 1.14%报 4512。

COMEX 4 月黄金期货实现 6连阳，涨幅 1.57%，报 1645.9 美元/盎司，创下 7年以来

最高，本周累涨 3.75%。 

 消息面 

消息面：(1) 市场越恐慌的 VIX 指数一度涨至 16%，尾盘回落至 9.77%，连续 2

日涨幅超 8%。（2）2020 年 1 月，全球黄金 ETF 及类似产品的总持仓量达到 2947 吨，

创下历史新高；美国商品期货交易委员会于 21 日发布的报告显示，2月 12 日至 2月

18 日期间，黄金投机性净多头增加 45675 手合约，至 353649 手合约，表明投资者

看多黄金的意愿升温。（3）新冠肺炎疫情在全球呈现出扩散态势，日本韩国感染病

例的增加引发新一轮对日本、韩国经济可能陷入衰退的担忧；（4）美国 30 年期国债

收益率持续走低，日内跌 7个基点至 1.892%，续刷历史新低。 

 后市展望 

展望后市，近期新型冠状病毒感染的肺炎疫情引发市场担忧情绪，导致许多国

家的政府降息或增加宽松举措，出现黄金和风险资产同涨的现象，预计疫情在亚洲

的发酵将继续支撑金银价格上涨，国外方面，叙土紧张局势升级、欧洲多国政局出

现不确定性，如意大利脆弱的政治联盟遭不信任投票威胁，种种因素或令欧元波动

性上升，地缘政治和贸易摩擦可能抬升避险情绪，黄金、白银等避险工具仍有上涨

空间。操作方面，我们仍然维持逢低做多贵金属期货的思路，现货黄金在一季度看

涨到 1700 美元/盎司，密切关注疫情发展。 
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金银比 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

历史行情 

图 1：伦敦金现  图 2：伦敦银现 
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图 3：内盘-沪金主力合约走势  图 4：内盘-沪银主力合约走势 
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图 5：外盘-COMEX 黄金走势  图 6：外盘-COMEX 白银走势 
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金融资产属性 

图 7：主要国家 10 年期国债收益率  图 8：美国联邦基金利率 
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图 9： 美国非农数据  图 10：制造业 PMI 
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避险属性 

图 11：美国标普 500 波动率指数（VIX）  图 12：金银比 
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图 13：黄金 ETF 持仓  图 14：白银 ETF 持仓 
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大宗商品属性 

图 15：CPI 数据  图 16：金油比 
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图 17：标普 500 指数&日经 225 指数  图 18：美债收益率 
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张楠，国都期货研究所金融期货分析师，美国约翰霍普金斯大学金融学硕士，清华大学经管学院经济学学士。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学等海内外

一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，为机构客

户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与

投资者在一起，携手共赢。 
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