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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2004 报收 45,950 元/吨，涨跌幅

0.15%；持仓量 363,256 手，持仓量变化 3,134 手。伦铜 LME3 报收

5,688.50 元/吨，涨跌幅-1.33%。LME 铜投资基金多头周持仓 20,340.10

手，持仓量变化 324.05 手；空头周持仓 30,033.34 手，持仓量变化

1,872.46 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-180 元/吨-升水-140 元/吨。平

水铜成交价格 45,490 元/吨-45,530 元/吨，升水铜成交价格 45,510

元/吨-45,550 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

41,900 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

昨日因市场对美联储降息预期增加，市场避险情绪有所降温。上周

主要国家公布了 2 月 PMI 数据，其中欧元区因通胀和就业较为乐观，内

部需求保持健康，PMI 有所增长。欧元区制造业 PMI 初值 49.1，德国制

造业 PMI 初值 47.8，均好于预期和前值。但除欧洲外，美国，日本及其

他地区数据不佳。美国地区房地产市场在利率下降的环境下，持续坚

挺，保持扩张。美国 1 月 PPI 环比涨 0,5%，大超预期。但 2 月美国

Markit 制造业 PMI50.8，不及预期和前值，且综合 PMI 降至荣枯线之下

至 49.6，商业活动和工业投资不乐观。日本 2 月 Markit 制造业 47.6，

不及前值。日本和韩国这段时间受新冠疫情影响较大，预计不确定性风

险增加。而国内整个一季度预计都无法恢复正常商业运营。IMF 在 G20

财长会议期间将全球经济增速预测下调 0.1 个百分点至 3.2%。意大利疫

情进一步恶化，美国预期疫情将在国内大范围爆发，美股暴跌。预计铜

价这段时间会因海外肺炎受拖累，建议做空。需持续关注全球范围内疫

情发展情况。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，进

口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 中国 1 月 CPI 年率 前值：4.5%预期：4.9%公布：5.4% 

4. 中国 1 月 PPI 年率 前值：-0.5%预期：0.1%公布：0.1% 

5. 中国 12 月进口年率，前值：2.5%，预期：8.6%，公布：17.7%，中国 12 月出口年率，前值：1.3%，预期：

2.9%，公布：9%。中国 12月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值：387.3，预期：457，公布：467.9，中国 12

月贸易帐(亿元)，前值：2742.1，预期：3175，公布：3292.7。 

6. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

7. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

8. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

9. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

10. 中国 1 月官方制造业 PMI 前值：50.2 预期：50 公布：50  

11. 1 月财新中国制造业 PMI 降至 51.1 为去年 9 月以来最低 

12. 央行：1 月末，广义货币(M2)余额 202.31 万亿元，同比增长 8.4%；社会融资规模存量为 256.36 万亿元，同比

增长 10.7%。1 月，社会融资规模增量为 5.07 万亿元，比上年同期多 3883 亿元；人民币贷款增加 3.34 万亿

元，同比多增 1109 亿元。 

13. 意大利 24 小时内新增病例近百。瑞士、克罗地亚首次确诊病例。但法国、德国等欧洲国家卫生部长同意继续

保持欧洲边境开放。意大利总理孔特相信当前的措施能够遏制病毒扩散。伊朗卫生部副部长冠状病毒检测呈阳

性 

14. 尽管特朗普试图安抚国民相信疫情对美国威胁极小，但数小时后美国疾控中心（CDC）警告民众为疫情在美国

本土爆发做好准备。美医护人员需要 3 亿 N95 口罩对抗冠状病毒，库存仅约 3000万 

15. 德国第四季度未季调 GDP 年率终值，前值：0.3%，预期：0.3%，公布：0.3%。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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