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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2004 报收 44,540 元/吨，涨跌幅 1.78%；持仓量

394,559 手，持仓量变化 2,330 手。伦铜 LME3 报收 5,585.00 元/吨，涨

跌幅 0.90%。LME 铜投资基金多头周持仓 18,345.39 手，持仓量变化-

1,226.11 手；空头周持仓 35,866.52 手，持仓量变化 4,024.49 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-30 元/吨-升水-10元/吨。平水

铜成交价格 44,010 元/吨-44,050 元/吨，升水铜成交价格 44,020 元/

吨-44,060 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

40,900 元/吨，上涨 500 元/吨。 

 操作建议 

美国称将推出应对疫情支出计划，并下调薪资税，市场避险情绪降

温，铜价反弹。但当前石油波动较大，且新冠疫情对经济前景带来悲观

情绪，市场面临诸多不确定性因素。目前一二月份的经济数据暂未反应

疫情的影响，美国 2 月非农就业人口 27.3 万人，超市场预期。一季度

贸易赤字收窄，而 1 月批发库存环比降 0,4%，仍表现疲软。欧元区和英

国均下调经济增长预期，并提高了货币政策进一步宽松的概率。日本家

庭支出连续 4 个月下滑，日本央行考虑下月调降经济预期。2 月全球摩

根大通制造业 PMI 降至 47.2，制造业增长放缓。美国和欧元区 3 月

Sentix 投资信心指数分别录得 0.2 和-17.1，再次进入下滑通道，海外

经济预期疲弱。当前相对于实质需求而言，市场情绪的波动对盘面影响

更大，在较为悲观的宏观环境下，预计铜价走势受拖累，建议以空头逻

辑来操作。 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，进

口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 2 月，CPI 环比上涨 0.8%，同比上涨 5.2%。PPI 环比下降 0.5%，同比下降 0.4%。 

4. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 6.4%，

二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

5. 中国 2019 年固定资产投资（不含农户）同比增长 5.4%，预期 5.2%，2018 年增速为 5.9%。 

6. 中国 2019 年 12 月规模以上工业增加值同比增 6.9%，预期 5.7%，前值 6.2%。 

7. 中国 2019 年房地产开发投资同比增长 9.9%，2018 年增速为 9.5%。 

8. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合

PMI28.9，前值 53.0。 

9. 中国 2 月财新制造业 PMI 录得 40.3，预估为 46，前值为 51.1。 

10. 央行：1 月末，广义货币(M2)余额 202.31 万亿元，同比增长 8.4%；社会融资规模存量为 256.36 万亿元，同比

增长 10.7%。1 月，社会融资规模增量为 5.07 万亿元，比上年同期多 3883 亿元；人民币贷款增加 3.34 万亿

元，同比多增 1109 亿元。 

11. 海关总署：按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 5919.9 亿美元，下降 11%。其中，出口 2924.5 亿美元，

下降 17.2%，预估为-16.2%；进口 2995.4 亿美元，下降 4%，预估为-16.1%；贸易逆差 70.9 亿美元，预估顺差

388.5 亿美元，去年同期为顺差 414.5 亿美元。 

12. 欧元区第四季度季调后 GDP 季率终值(%)，前值：0.1，预期：0.1，公布：0.1。  

13. 欧元区第四季度季调后 GDP 年率终值(%)，前值：0.9，预期：0.9，公布：1。 

14. 美国国会联合经济委员会副主席表示，国会将在下周研究应对冠状病毒的经济救济方案 

15. 日本政府公布第二套一揽子紧急抗疫措施，将使金融支持总规模在已经宣布的低息贷款基础上增加 1.1 万亿日

元。计划中还包括 4,308 亿日元的开支措施 

16. 沙特与俄罗斯的石油价格战周二升级。沙特阿美誓言 4 月份将向市场供应创纪录的原油 1,230 万桶/天，相当

于较上个月增产 25%。据悉沙特国家航运公司罕见预订一批超大型油轮用以将原油运送给美国客户 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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