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 行情回顾 

周四沪金 AU2006合约跌 0.80%报 367.26；沪银 AG2006 合约跌 2.44%报 3996。

黄金自 1640美元水平暴跌，最低跌至 1560.68美元/盎司水平，跌幅接近 80美元；

隔夜金价在 1 个小时左右反弹逾 45 美元，但之后再次回落 40 美元，截至收盘，黄

金收跌 3.54%，报 1576 美元/盎司。白银周四跌破 16 美元关口，最低跌至 15.50 美

元。 

 消息面 

消息面：（1）全球金融市场陷入大恐慌之中。恐慌指数 VIX收涨 40%，报 75.47

点，创 2008年金融危机以来新高；（2）纽约联储盘中救市；纽约联储周四公布有关

国库券储备管理购买和回购操作的声明，将在美东时间 13:30进行规模 5000亿美元

的 3 个月期回购操作，还将在周五进行 5000 亿美元的 1 个月期和 3 个月期回购操

作，本周将共计进行 1.5万亿美元的新回购操作；（3）欧洲央行额外增加 1200亿欧

元的资产购买规模，公布新的 LTRO工具，但维持三大关键利率不变，同时下调今明

两年经济增速预期；（4）芝商所宣布将自 3月 13日起关闭芝加哥交易大厅；（5）美

股开盘后再次触发熔断，三大主要股指收盘均下跌超过 9%，标普 500指数告别持续

11 年的牛市。加拿大股市创下 1940 年以来最大单日跌幅。欧洲股市也创出单日纪

录最大跌幅。 

 后市展望 

展望后市，全球金融市场极度恐慌，投资者出售手中黄金以补充流动性，而且

鉴于外围市场由于疫情和原油大跌影响波动剧烈，市场对于通缩预期抬升，黄金在

消息面影响下出现快速下行。但二季度来看，全球央行降息带来的负利率环境长期

利多黄金，黄金 ETF 新高显示黄金仍然是目前投资者的配置选择，因此黄金仍存在

上行动力，可在 1600美元/盎司附近布局多单。 

白银方面，目前工业需求主导白银基本面，在全球经济衰退的阴影下白银持续

下跌，金银比突破 100，创下历史新高，目前若 4000 点再度失守，则看至 3900 一

线。白银方面建议观望。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

历史行情 

图 1：伦敦金现  图 2：伦敦银现 
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图 3：内盘-沪金主力合约走势  图 4：内盘-沪银主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5：外盘-COMEX 黄金走势  图 6：外盘-COMEX 白银走势 
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金融资产属性 

图 7：主要国家 10 年期国债收益率  图 8：美国联邦基金利率 
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图 9： 美国非农数据  图 10：制造业 PMI 
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避险属性 

图 11：美国标普 500 波动率指数（VIX）  图 12：金银比 
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图 13：黄金 ETF 持仓  图 14：白银 ETF 持仓 
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大宗商品属性 

图 15：CPI 数据  图 16：金油比 
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图 17：标普 500 指数&日经 225 指数  图 18：美债收益率 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学等海内外

一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，为机构客

户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与

投资者在一起，携手共赢。 
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