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 行情回顾 

25日沪金 AU2006合约涨 1.87%报 364.40；沪银 AG2006合约大涨 7.08%报 3538。

现货黄金周三高开低走，开盘后一度冲上 1630美元上方，随后开始回落，一度跌破

1600 美元关口；现货白银早盘涨逾 2%，盘中一度转跌，随后再次转涨。 

 基本面分析 

消息面：（1）美国总统特朗普表示，非常接近通过经济刺激法案，该刺激法案

的规模为 2.2 万亿美元，刺激法案将限制高管的薪酬。他表示国会应立即对刺激法

案做出行动；美国参议院就两党刺激计划达成协议，但投票前再遇变故；（2）1个月

和 3个月期美国国债收益率进入负值；（3）联合国启动 20亿美元应急计划；欧洲央

行或重启 OMT购债计划；德国联邦议院审议通过巨额经济援助计划；加拿大国会通

过总额 1070亿加元的新冠疫情救助计划；巴政府宣布 1.13万亿卢比经济刺激方案；

（4）美元指数周三继续走低，美盘后快速下挫，跌至 101下方。 

 后市展望 

展望后市，美国经济刺激法案在投票前再遇变故，短期黄金波动加剧，今晚需

密切关注美国至 3月 21日当周初请失业金人数和英国央行利率决议。中期来看，美

联储启动无上限 QE，以缓解最近流动性压力，美元指数直线下行，美联储的无限期

放水使得安全资产瞬间贬值，避险资产大涨，对贵金属形成利好。美联储政策对金

价托底，目前市场对于美国国会对经济刺激方案的投票结果较为乐观，短期黄金上

行空间打开。而且全球央行战略性增持黄金，疫情有所好转后的经济复苏将带动黄

金需求回升等因素将支撑金价上行。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

历史行情 

图 1：伦敦金现  图 2：伦敦银现 
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图 3：内盘-沪金主力合约走势  图 4：内盘-沪银主力合约走势 
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图 5：外盘-COMEX 黄金走势  图 6：外盘-COMEX 白银走势 
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金融资产属性 

图 7：主要国家 10 年期国债收益率  图 8：美国联邦基金利率 

(1.30)

(0.80)

(0.30)

0.20

0.70

1.20

1.70

2.20

2.70

3.20

3.70

10年期国债收益率

美国 英国 德国 日本 中国
(%)

 

 

 

 

 

 

 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0
(%)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9： 美国非农数据  图 10：制造业 PMI 
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避险属性 

图 11：美国标普 500 波动率指数（VIX）  图 12：金银比 
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图 13：黄金 ETF 持仓  图 14：白银 ETF 持仓 
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大宗商品属性 

图 15：CPI 数据  图 16：金油比 
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图 17：标普 500 指数&日经 225 指数  图 18：美债收益率 
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