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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2006 报收 41,950 元/吨，涨跌幅 2.74%；持仓量

326,811 手，持仓量变化-10,661 手。伦铜 LME3 报收 5,139.00 元/吨，

涨跌幅 0.15%。LME 铜投资基金多头周持仓 16,053.86手，持仓量变化

503.87 手；空头周持仓 22,873.59 手，持仓量变化-834.40 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 170 元/吨-升水 190元/吨。平

水铜成交价格 41,950 元/吨-41,990 元/吨，升水铜成交价格 41,960 元

/吨-42,000 元/吨。进口盈亏 300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

39,000 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

当前欧美等国疫情均现好转现象，但英国、德国和美国均表示为防

范疫情二次爆发，将继续延迟经济重启，欧元区 4 月消费者信心指数不

及预期也显示消费端恢复需再等待。昨日各国 PMI 相继公布，德国、欧

元区和美国 Markit 制造业 PMI 初值分别录得 34.4、33.6 和 36.9，不及

预期和前值，经济还在进一步恶化。国内方面，因疫情管控措施逐步放

松，市场情绪持续回暖，但 3 月份经济数据表现并不好。当前，随着油

价争端的流动性担忧的缓和，市场情绪转好，铜价底部有支撑，但短期

内国内外经济运行仍萎靡，铜价上行乏力，预计盘面震荡为主。 
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 价格 涨跌 

铜现货 42,060 930  

沪铜主力 41,950 2.74% 

LME3 铜 5,139.00 0.15% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-22.50 7.25 

LME 铜和沪铜走势 
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PMI 显示经济继续萎缩，短期价格上行承压 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议院通过 4840 亿美元防疫救济法案。美国财长姆努钦考虑为陷入困境的石油公司提供贷款便利。美财

政部收紧下一轮小企业救济对象指引 

2. 欧盟首脑峰会未能就经济刺激计划达成协议。据悉德国总理默克尔称抗疫措施的规模必须很大；另据称欧洲

央行行长拉加德警告疫情或导致该地区 GDP 下降多达 15% 

3. 意大利政府预计今年预算赤字将升至 GDP 的 10.4%，预计经济将萎缩 8% 

4. 日本内阁府表示日本经济“极为严峻”，并且“正在迅速恶化”，连续第二个月降低了对整体经济的预估 

5. 法国 4 月制造业 PMI 初值 前值：43.2 预期：37.5 公布：31.5 

6. 德国 4 月制造业 PMI 初值 前值：45.4 预期：39 公布：34.4 

7. 欧元区 4 月制造业 PMI 初值 前值：44.5 预期：39.2 公布：33.6 

8. 英国 4 月制造业 PMI 前值：47.8 预期：42 公布：32.9 

9. 美国 4 月 Markit 制造业 PMI 初值 前值：48.5 预期：38 公布：36.9 

10. 美国 3 月新屋销售总数年化(万户) 前值：76.5 预期：64.5 公布：62.7 修正：74.1（前值） 

11. 德国 5 月 Gfk 消费者信心指数 前值：2.7 预期：-1.8公布：-23.4 

12. 日本 4 月制造业 PMI 初值 前值：44.8 预期：--公布：43.7 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2016-10-24 2017-10-24 2018-10-24 2019-10-24

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

2016-09-02 2017-09-02 2018-09-02 2019-09-02

LME+COMEX+SHEF+保税区

国内库存：SHEF+保税区
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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国都期货研究所简介 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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