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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2006 报收 42,300 元/吨，涨跌幅-0.61%；持仓量

327,075 手，持仓量变化-475 手。伦铜 LME3 报收 5,208.50 元/吨，涨

跌幅 0.00%。LME 铜投资基金多头周持仓 16,053.86 手，持仓量变化

503.87 手；空头周持仓 22,873.59 手，持仓量变化-834.40 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 110 元/吨-升水 150元/吨。平

水铜成交价格 42,440 元/吨-42,480 元/吨，升水铜成交价格 42,450 元

/吨-42,490 元/吨。进口盈亏 200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

39,600 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

目前秘鲁物流状况已有所好转，境内汽运运输开始有条件开放。若

汽运恢复顺利，铜精矿供给紧张问题或将在五月中上旬迎来缓解，TC 有

望上涨。多数国家公布的 4 月 PMI 表现不佳。美国、欧元区、德国和日

本制造业 PMI 初值分别录得 36.9、33.6、34.4 和 43.7，均不及前值和

预期。目前，消费预期仍然悲观，德国 5 月 Gfk 消费者信心指数录得-

23.4，小于前值 2.7 和预期-1.8。美国 4 月谘商会消费者信心指数录得

86.9，低于预期，并创 2014 年以来最低水平。美高级经济顾问哈西特

警告称，近期的失业和国内生产总值(GDP)数据将显示经济遭受“非常

严重”的负面冲击。他补充说，周三公布的第一季度 GDP 增长数据很可

能是负的。经济中长期预期不佳。但特朗普称美国度过疫情最糟时期，

法国和西班牙宣布经济重启计划。美联储放缓购债步伐，市场情绪稳

定。铜中长期走势承压，但短期有支撑，预计盘面走势偏震荡。 

 

报告日期 2020-04-29 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

铜现货 42,510 540  

沪铜主力 42,300 -0.61% 

LME3 铜 5,208.50 0.00% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-28.00 -2.00 

LME 铜和沪铜走势 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2016-10 2017-10 2018-10 2019-10

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

美一季度 GDP 料为负，经济情况令人担忧 
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 隔夜要闻 

1. 美联储可能会放缓购债步伐。摩根大通经济学家 MichaelFeroli 表示，随着市场好转，美联储已经放缓了购

买国债的步伐，只要国债券市场收益率保持低位，美联储就有可能进一步减少购买国债；预计美联储将最终

会把购债规模缩减至每天大约几十亿美元；美联储当前每日购债约 100 亿美元，低于危机初期的每日 750 亿

美元；由于担心扰乱最近才恢复正常运转的市场，预计它不会一直缩减到零。 

2. 俄罗斯表示，石油市场要到下半年才会开始重新平衡。据俄罗斯能源部长亚历山大·诺瓦克称，随着新的欧

佩克协议减少库存和疫情封锁开始缓解，全球石油市场可能要到今年下半年才会开始复苏。这种谨慎的前景

反映了市场崩溃的空前程度，全球需求的下滑相当于产量的三分之一。 

3. 美国新冠确诊病例突破 100 万。特朗普表示美国已度过新冠疫情最糟糕的时期 

4. 法国宣布重启经济计划，5 月 11 日开始允许商店恢复营业。西班牙计划未来八周内解除防疫封锁 

5. 美国周三将公布的一季度 GDP 数据料宣告史上最长经济扩张周期结束。前美联储主席格林斯潘称，美国经济

将在“非常糟糕”的二季度过后强劲反弹，但第四季度及之后的经济情况令人担心 

6. 美联储将于当地时间周三下午公布利率决定，预计将维持利率不变，美联储可能会对之前发布的利率前瞻指

引予以讨论 

7. 根据欧盟周二宣布的一项方案，欧洲银行业杠杆率限制规定将明显放松。欧盟委员会还强调银行在预期贷款

亏损方面可以展现灵活度 

8. 美国财长姆努钦表示，小企业救济计划中所有超过 200 万美元的贷款都将接受审计。姆努钦正在与能源部长

研究为石油行业提供流动性，但“不会提供救助” 

9. 美国 3 月批发库存月率初值(%)，前值：-0.7，预期：-0.5，公布：-1。  

10. 美国 4 月谘商会消费者信心指数，前值：118.8，预期：87.9，公布：86.9。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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