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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2006 报收 43,500 元/吨，涨跌幅 0.39%；持仓量

344,513 手，持仓量变化 1,552 手。伦铜 LME3 报收 5,280.50 元/吨，涨

跌幅 0.12%。LME 铜投资基金多头周持仓 18,785.07 手，持仓量变化

1,108.31 手；空头周持仓 22,707.01 手，持仓量变化-1,673.89 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元/吨-升水 90 元/吨。平水

铜成交价格 44,100 元/吨-44,140 元/吨，升水铜成交价格 44,115 元/

吨-44,155 元/吨。进口盈亏 300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

40,700 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

美国 4 月非农就业人数锐减 2050 万人，失业率达 14.7%，创大萧条

以来最大降幅。欧洲零售及工业生产表现低迷，欧元区和意大利 3 月零

售销售年率分别录得-9.2%和-18.4%，不及前值和预期。法国 3 月工业

产出年率同比降 17.3%，德国出口月率降 11.8%。各项数据虽疲弱，但

已在预期之中，盘面反映有限。5 月之后，中国消费逐渐回暖，金融环

境持续宽松，欧美地区德国、意大利等也部分解封，市场普遍期待经济

触底反弹，情绪偏利多。但是 4 月全球摩根大通制造业 PMI 录得 39.8，

较 3 月延续下行，中长期经济仍承压，预计铜价反弹或有限。铜矿端，

秘鲁 5 月物流逐渐放开，矿山开工率也迅速提升。 废铜方面，5 月之

后，国内废铜流转和供应增加，马来西亚出口环境改善。后期精铜偏紧

的格局或缓解。因中长期经济悲观，铜价上行有限。目前市场担忧解封

经济会引起第二轮疫情爆发，且中美贸易协议或有变数，多空僵持，预

计盘面震荡为主。 
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 隔夜要闻 

1. 美联储官员淡化市场的负利率预期。亚特兰大联储行长称负利率在危机时期不是一个好选择。芝加哥联储行长

也认为美国目前料不会实施负利率，他还提到，根据私营部门的预估，今年年底失业率可能在 9% 

2. 沙特宣布 6 月份自愿性的单方面减产每天 100 万桶，这将使石油产量降至 18 年来的最低水平。此外，科威特

和阿联酋 6 月份将分别额外减产 8 万桶和 10 万桶/天 

3. 英国政府发布了全国解禁复工路线图，告诫英国人在封闭空间应戴上口罩，并要为这种新常态持续一年或更长

时间做好准备 

4. 韩国因夜总会传染源而面临新冠病毒再次爆发的威胁。据估计，4 月 29 日至 5 月 6 日期间可能有多达 7000 人

暴露于来自夜总会的病毒 

5. 4 月末，M2 余额 209.35 万亿元，同比增长 11.1%，增速分别比上月末和上年同期高 1 个和 2.6 个百分点；社会

融资规模存量为 265.22 万亿元，同比增长 12%。4 月，社会融资规模增量为 3.09 万亿元，比上年同期多 1.42

万亿元；人民币贷款增加 1.7 万亿元，同比多增 6818 亿元。 

6. 4 月，汽车产销分别完成 210.2 万辆和 207 万辆，环比增长 46.6%和 43.5%，同比分别增长 2.3%和 4.4%，销量

结束了连续 21 个月的下降。中国 4 月汽车市场反弹力度低于预期，预计接下来两个月国内汽车市场反弹力度

会加大。今年国内汽车市场销量预计下滑 15%-25%。 

7. 4 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 45426 台，同比增长 59.9%。2020 年 1-4 月，共销售挖

掘机 114056 台，同比增长 10.5%。中信证券预计，挖掘机销量 5 月将同比增长 50%-60%。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2016-11-09 2017-11-09 2018-11-09 2019-11-09

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

2016-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2019-09-30

LME+COMEX+SHEF+保税区 国内库存：SHEF+保税区

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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