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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 46,280 元/吨，涨跌幅-0.88%；持仓量

323,211 手，持仓量变化 2,836 手。伦铜 LME3 报收 5,739.00 元/吨，涨

跌幅-0.70%。LME 铜投资基金多头周持仓 16,994.97 手，持仓量变化

1,136.32 手；空头周持仓 17,055.38 手，持仓量变化-2,721.57 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-270 元/吨-升水-150 元/吨。平

水铜成交价格 46,805 元/吨-46,845 元/吨，升水铜成交价格 46,820 元

/吨-46,860 元/吨。进口盈亏 0 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

42,500 元/吨，下跌 300 元/吨。 

 操作建议 

美联储将开始通过二级市场公司信贷工具购买单支公司债，油价反

弹，市场流动性增加推升金属价格，通过夜盘小幅走高。欧元区 6 月

Sentix 投资者信心指数-24.8，连续两月反弹；美国 6 月密歇根大学消

费者信心指数初值 78.9，高于预期 75 和前值 72.5，同样连续两月反

弹，市场预期依然偏乐观。但上周美联储在会议纪要中虽保持利率不

变，却也表达了未来悲观的预期，预测 2020 年美国 GDP 增速下滑

6.5%，失业率 9.3%，市场情绪一度转弱。上周美国确诊人数在连跌了五

周之后重新上升，其中亚利桑那州、犹他州、新墨西哥州新增确诊涨幅

超 40%。南美疫情仍复杂，巴西全球确诊人数第二；印度单日新增不断

创新高；国内北京在连续 56 天没有本地新增病例之后，上周四新增 1

例，周六增加 36 例。海内外疫情或没有之前预期的乐观，市场预期面

临调整。海外矿山复工复产不及预期，供应释放缓慢，加工费进一步下

降，铜供应偏紧格局不变。整体来看，虽然美联储维持宽松货币政策提

振市场，但在经济持续疲软的环境下，上行动能有限，预计偏弱震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 46,960 50  

沪铜主力 46,280 -0.88% 

LME3 铜 5,739.00 -0.70% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-28.75 -5.75 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 5 月社会消费品零售总额年率 前值：-7.50% 公布：-2.8%  

2. 中国 5 月社会消费品零售总额月率 前值：0.32% 公布：0.79%  

3. 中国 5 月城镇固定资产投资月率 前值：6.19% 公布：5.87%  

4. 中国 5 月规模以上工业增加值月率 前值：2.27% 公布：1.53% 

5. 美联储将开始购买美国公司债的广泛组合，拟通过二级市场公司信贷工具购买单支公司债，并遵循一项专门为

该工具创设的多元化美国公司债市场指数 

6. 美联储主席鲍威尔本周二和周三出席国会听证会时料传达有关美国经济和新冠疫情的警示信息，普遍预期他在

听证会上的发言将与他在 6 月 10 日货币政策会议后的总体悲观评论相一致 

7. 美联储鼓励银行立即开始发放大众商业计划贷款。堪萨斯城联储行长看到美国失业率企稳迹象，但认为国会可

能有必要采取更多刺激措施。旧金山联储行长也呼吁更多财政投资 

8. 阿联酋石油大臣表示，OPEC+的限产将很快使油价回到“正常”水平。沙特对部分亚洲买家的 7 月石油供应减

少最多达 40%。伊拉克本月拟削减至少 15%的石油出口，据悉该国至少告诉四家亚洲和两家欧洲炼油厂其将大

幅削减 7 月份石油供应 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您对本报告的想法。 

本报告所有信息均建立在可靠的资料来源基础上，但国都期货有限公司不担保其准确性或完整性。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，国都期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，国都期货有限公

司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。 

我们力求为您提供精确的数据、客观的分析和全面的观点，但我们必须声明，本报告仅反映编写人的判断

及分析，本报告所载的观点并不代表国都期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。 

本报告并不提供量身定制的投资建议，报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-84183058。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


