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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 47,860 元/吨，涨跌幅 0.46%；持仓量

340,216 手，持仓量变化-1,579 手。伦铜 LME3 报收 5,943.00 元/吨，

涨跌幅 1.33%。LME 铜投资基金多头周持仓 19,809.45手，持仓量变化

820.20 手；空头周持仓 15,154.64 手，持仓量变化-606.39 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 170 元/吨-升水 190元/吨。平

水铜成交价格 48,130 元/吨-48,170 元/吨，升水铜成交价格 48,140 元

/吨-48,180 元/吨。进口盈亏 100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,700 元/吨，上涨 300 元/吨。 

 操作建议 

近期随着智利确诊人数不断上升，当地疫情防控压力骤增，

Codelco 宣称临时关停其第二大矿区 Chuquicamata 的炼铜厂和铸造厂运

作，以防新冠病毒进一步扩散。全球矿山运营受到新冠肺炎疫情的扰动

较大，铜供应偏紧，TC 再次下行至 51 美元。上周四，美联储、联邦存

款保险公司、美国货币监理署批准了对沃尔克规则的变动，从而允许银

行增加与某些基金的交易。监管机构还取消了银行在与下属机构交易衍

生品时必须持有保证金的要求，美国为稳定市场再次放松管制。但是经

济预期仍不乐观，IMF 进一步下调对 2020 年全球经济增长的预测，目前

其预计能够实现正增长的主要经济体唯有中国。自经济重启以来，管控

放松，美国迎来第二波疫情，德克萨斯州和佛罗里达州的多个地区或重

新进入封锁状态。整体来看，全球需求修复或受阻，铜或偏弱运行。 
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 隔夜要闻 

1. 中国十三届全国人大常委会第二十次会议周日至周二在京举行，议程包括继续审议香港国安法草案。香港基本

法委员会副主任谭惠珠此前在一个电台节目表示，有关香港国安法草案已经在香港完成谘询，预料这次全国人

大常委会会议很大机会将表决通过。 

2. 美国国务卿蓬佩奥表示，美国将对据信对限制香港高度自治负有责任的中国官员实施签证限制，但没有具体指

明所涉官员名字。中国驻美使馆发言人对此表示，中方坚决反对美方的错误做法。奉劝美方立即纠正错误，撤

销有关决定，停止干涉中国内政。 

3. 美国 5 月消费者支出增长 8.2%，录得有史以来最大反弹 

4. 密歇根大学 6 月消费者信心指数从 78.9 降至 78.1 

5. 5 月规模以上工业企业实现利润总额 5,823.4 亿元人民币，同比增长 6.0%，逆转去年 12 月以来的跌势；1-5 月

利润总额 18,434.9 亿元，同比下降 19.3%，降幅比前四月收窄 8.1 个百分点。 

6. IMF 总裁格奥尔基耶娃表示，新冠病毒疫情引发的全球经济危机可能最终会让 IMF 总规模为 1 万亿美元的资源

面临考验，“我们可能处于 IMF 的资源面临考验的境地，但我们还没有到那一步。”她称，现在很明显的一点

是，经济复苏将不得不在没有医学突破的情况下推进，病毒仍然在世界各地广泛传播。她还表示，IMF 成员国

正准备在必要时向 IMF 提供更多支持。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2016-12 2017-12 2018-12 2019-12

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2017-12-11 2018-12-11 2019-12-11

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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