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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 52,210 元/吨，涨跌幅-0.36%；持仓量

338,977 手，持仓量变化 1,107 手。伦铜 LME3 报收 6,394.50 元/吨，涨

跌幅-1.60%。LME 铜投资基金多头周持仓 26,496.18 手，持仓量变化

1,873.57 手；空头周持仓 11,963.63 手，持仓量变化-1,888.96 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元/吨-升水 110元/吨。平水

铜成交价格 52,430 元/吨-53,470 元/吨，升水铜成交价格 52,450 元/

吨-53,490 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,700 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

Antofagasta 旗下的两个铜矿决定罢工，此外，智利方面疫情正在

发酵，智利国家铜业已经有 2843 名工人感染了新冠病毒，已实行 14 天

轮班制度。CSPT 小组达成了协议，确定三季度 TC 地板价为 53 美元，较

二季度的 67 美元大幅下降，供应端持续偏紧。需求上看，近期公布的

数据利好不断。国内经济反弹加速,且 6 月进出口增速分别录得 4.3%和

6.2%，超市场预期。欧元区方面，德国近期表现较弱，但整体来看，欧

元区 5 月零售销售月率 17.8%，好于前值-11.7%和预期 15%；7 月 ZEW 经

济景气指数 59.6，较前值小幅上升，欧元区经济还在逐渐修复。美国方

面，5 月经济重启之后，反弹力度较大，批发销售月率 5.4%，工业产出

月率 5.4%。但是当前疫情失控，后期经济反弹或受阻，铜价上行空间有

限。 
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 隔夜要闻 

1. 据悉特朗普已指示幕僚，他不希望进一步加剧与北京的紧张局势，并已排除当前对中国高层官员实施更多制裁

的可能。据悉工作人员此前列出的一个中国官员名单中，包括香港特首林郑月娥和中国副总理韩正 

2. 美联储褐皮书调查显示，7 月初经济出现温和复苏迹象，几乎所有辖区的经济活动都有所增加，但仍远低于疫

情前的水平 

3. 加拿大央行给出迄今最明确低利率承诺，基准利率将长期保持在历史最低水平 0.25%。央行暗示加息至少要等

到 2023 年 

4. 据悉英国央行行长在闭门会议中告诉保守党议员，利率很可能长期保持低位，央行“将竭尽所能支持经济” 

5. OPEC+将在 8 月份按计划缩小减产规模，从目前减产 960 万桶调整至 770 万桶。俄罗斯能源部长称，8 月俄罗斯

可以增加 40 万桶/天的产量 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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