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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 51,300 元/吨，涨跌幅-0.25%；持仓量

328,723 手，持仓量变化-3,010 手。伦铜 LME3 报收 6,474.50 元/吨，

涨跌幅 0.41%。LME 铜投资基金多头周持仓 28,403.75手，持仓量变化

1,907.57 手；空头周持仓 9,473.75 手，持仓量变化-2,489.88 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 110元/吨。平水

铜成交价格 51,330 元/吨-51,370 元/吨，升水铜成交价格 51,380 元/

吨-51,420 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,900 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

上周公布的经济数据延续 5 月的上涨。美国 6 月工业产出月率

5.4%，好于前值 1.4%和预期 4.3%；美国 6 月零售销售月率 7.5%，好于

预期 5%；英国 6 月失业率 7.3%，好于前值 7.8%；韩国 6 月失业率

4.3%，好于前值 4.5%和预期 4.6%。多数国家在 6 月经济上出现反弹。

但 7 月多数国家疫情再次爆发。截止上周，全球新冠疫情确诊病例超

1400 万例，巴西、印度疫情高速增长，日本、西班牙疫情二次爆发，各

国管控措施可能加强，经济增长或放缓。7 月美国密歇根消费信心指数

初值 73.2，不及前值 78.1。市场悲观情绪升温，需求提振有限。欧盟

近期在讨论 7500 亿欧元的复苏基金，美国共和党准备新的刺激计划，

若计划落地，欧美经济未来不确定性或缓和，需求拉动增强。铜供给端

持续偏紧，上周铜矿 TC 下滑至 48 美元/吨，供应端支撑强劲，预计铜

价下行空间也有限，建议逢低做多。 
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 隔夜要闻 

1. 美国共和党准备新的刺激计划，财长姆努钦称关注重点将是“孩子和就业”，参议院多数党领袖麦康奈尔表示

拟于本周提出共和党的抗疫救济计划 

2. 美国国会委员会敦促美联储向小企业、州和地方政府提供更多贷款 

3. 英国央行首席经济学家：英国经济复苏看起来仍呈 V 形，通货膨胀明年应该会提速 

4. 欧盟领导人周一晚间似乎接近就庞大的抗疫经济刺激计划达成协议，之前欧洲理事会主席米歇尔拿出新的提

议，以弥合欧盟峰会上出现的分歧。米歇尔表示，他相信欧盟 27 国领导人将在他提出的妥协方案基础上就

7,500 亿欧元复苏基金达成协议，许多人认为该基金对驱散外界对欧盟未来的疑虑至关重要。 

5. 研究团队公布了三组新冠肺炎疫苗的初步试验数据，其中包括备受关注的牛津大学疫苗，这些数据提振了疫苗

能够训练免疫系统识别与抗击新冠病毒、并且不会出现严重副作用的信心。这些努力是否会最终研发出能够终

结全球疫情的疫苗，仍然远未明朗。一切都还需要进行规模更大的研究，以证明疫苗能够安全地防止感染或严

重疾病。 

6. 美国商务部表示，将把 11 家中国企业列入美国经济黑名单。 未经美国政府批准，被列入黑名单的企业不能从

美国企业购买零部件。这是第三批被美国列入实体清单的中国企业和其他实体，此前美国宣布将两批共计 37

家企业和实体列入实体清单。中国驻华盛顿大使馆未立即回复记者的置评请求。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2017-01-19 2018-01-19 2019-01-19 2020-01-19

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

2016-12-16 2017-12-16 2018-12-16 2019-12-16

LME+COMEX+SHEF+保税区 国内库存：SHEF+保税区
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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