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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 51,520 元/吨，涨跌幅-0.29%；持仓量

321,542 手，持仓量变化-527 手。伦铜 LME3 报收 6,469.00 元/吨，涨

跌幅 0.76%。LME 铜投资基金多头周持仓 27,532.76 手，持仓量变化-

870.99 手；空头周持仓 7,384.37 手，持仓量变化-2,089.38 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 51,950 元/吨-51,990 元/吨，升水铜成交价格 51,995 元/

吨-52,035 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,100 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

7 月份欧美等国公布的 PMI 数据也多数进入繁荣区间。美国、英

国、欧元区和德国 PMI 初值分别为 51.3、53.6、51.1和 50，延续二季

度的修复行情，经济回暖的大趋势不变。美联储周二将 9 项紧急贷款计

划中 7 项的期限延长三个月至 12 月 31 日，以帮助仍在新冠疫情中艰难

挣扎的经济。中美关系恶化提升市场避险情绪。疫情再次爆发，美国反

弹较为明显，引起市场再次对经济封锁的担忧。美国 7 月谘商会消费者

信心指数录得 92.6，不及预期 94.5，更不及前值前值 98.1，后市预期

较为悲观。整体来看，虽然经济仍在好转给铜价带来一定上涨空间，但

需求支撑逐渐转弱。供给上，南美供应干扰担忧不减。国内现货升水依

旧维持高升水显示实际供应并不是那么的宽松。但上周国内 TC 增 0.5

美元至 48.5 美元/吨，显示市场对供应紧缩的预期边际减弱，供应端对

铜价的刺激在盘面反映已较为充分。后期该因素炒作或力度放缓。盘面

不建议做多。 
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 隔夜要闻 

1. 美联储将于当地时间周三下午公布利率决定，经济学家预计政策声明几乎不会有调整，美联储有关未来利率路

径的前瞻指引最有可能会和通胀率挂钩，并且会在 9 月底前发布 

2. 美国加州和亚利桑那州新冠病例增长放缓，但佛罗里达州死亡人数创纪录。传染病学专家福奇对秋季推出新冠

疫苗“谨慎乐观”。英国首相警告英国面临欧洲第二波疫情的威胁。朝中社称，朝鲜防疫体系已升至最大紧急

体制 

3. 美联储表示，将延长多项将在 9 月 30 日或前后到期的贷款工具至年底，因美联储继续下调对美国经济将多快

从新冠病毒疫情中复苏的预期。美联储表示，延期适用于一级交易商信贷工具、货币市场共同基金流动性工

具、一级市场企业信贷工具、二级市场企业信贷工具、定期资产支持证券贷款工具、薪资保障计划流动性工具

和主街借贷工具。 

4. 中国国务院副总理刘鹤表示，中国和欧盟将加快谈判，以便在今年年底前达成一项中欧投资协定。声明指出，

中国和欧盟将进一步扩大农产品贸易。双方就 5G 网络建设，以及欧盟外国补贴白皮书、外资审查政策等坦诚

交换了看法。 

5. 美国参议院共和党人对该党 1 万亿美元抗疫救助计划提出反对，打压部分美股下跌。美国总统特朗普表示，参

议院共和党的新冠救助法案他并不是全都支持，但没有详细说明他不喜欢的是哪些部分。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-01 2018-01 2019-01 2020-01

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2018-01-11 2019-01-11 2020-01-11

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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