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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 51,050 元/吨，涨跌幅-1.14%；持仓量

324,583 手，持仓量变化 7,794 手。伦铜 LME3 报收 6,478.00 元/吨，涨

跌幅 1.01%。LME 铜投资基金多头周持仓 28,487.59 手，持仓量变化

954.83 手；空头周持仓 6,028.02 手，持仓量变化-1,356.35 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 140元/吨。平水

铜成交价格 50,890 元/吨-50,930 元/吨，升水铜成交价格 50,980 元/

吨-51,020 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,600 元/吨，下跌 500 元/吨。 

 操作建议 

美国 7 月 ISM 制造业 PMI 录得 54.2，创 2019 年 3 月以来新高，铜

价夜盘大涨。当前市场上除了经济解封的乐观预期之外，还有对疫情二

次爆发的担忧。全球新冠确诊病例超 1800 万例，美国新冠确诊病例超

450 万例是全球累计确诊病例和死亡病例最多的国家。此外，香港、欧

洲、日本和印度等国疫情再次反弹，市场避险情绪升温，经济前景预期

转向谨慎。欧美消费信心下滑，美国 7 月密歇根大学消费者信心指数

72.5，低于预期和前值，中美贸易关系恶化也引发市场悲观情绪。目前

经济前景不明朗，而供应端南美矿山炒作或力度放缓。7 月末国内 TC 增

0.5 美元至 48.5 美元/吨，市场对供应紧缩的预期边际减弱。预计在供

需均缺乏炒作的局面下，铜价小幅震荡。 
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 隔夜要闻 

1. 中国 7 月财新制造业 PMI，前值：51.2 预期：51.3 公布：52.8 

2. 德国 7 月制造业 PMI 终值，前值：50 预期：50 公布：51 

3. 欧元区 7 月制造业 PMI 终值，前值：51.1 预期：51.1 公布：52 

4. 美国 7 月 Markit 制造业 PMI 终值，前值：51.3 预期：51.3 公布：50.9 

5. 美国 7 月 ISM 制造业 PMI，前值：52.6 预期：53.6 公布：54.2 

6. 美国 6 月营建支出月率，前值：-1.7% 预期：1% 公布：-0.7% 

7. 美国两党仍未就刺激法案达成一致，特朗普称他可能自行采取抗疫救济行动，与此同时美联储官员强调财政纾

困重要性。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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