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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 50,340 元/吨，涨跌幅 0.06%；持仓量

312,469 手，持仓量变化-7,684 手。伦铜 LME3 报收 6,363.00 元/吨，

涨跌幅-0.36%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,900.07手，持仓量变化

1,414.28 手；空头周持仓 6,302.26 手，持仓量变化 274.24 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 130元/吨。平水

铜成交价格 50,760 元/吨-50,800 元/吨，升水铜成交价格 50,800 元/

吨-50,840 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,500 元/吨，上涨 500 元/吨。 

 操作建议 

7 月全球摩根大通制造业 PMI50.3，连续 3 月上升，且跨越荣枯

线。美国 7 月季调后非农就业人数增 180 万人，好于预期 160 万；7 月

美国失业率回落到 10.2%，海外市场延续修复。但是全球范围内新冠疫

情更加严峻，目前全球确诊人数已超 2000 万例，疫情恶化引起市场再

次对经济封锁的担忧。美国对更多中国企业做出制裁，推出“净网”行

动，外交部做出回击，表示这是赤裸裸的霸权行径，中方坚决反对。美

国国会刺激法案谈判继续僵持，特朗普表示正“非常认真”地考虑下调

资本利得税。国内 7 月出口超预期，欧元区 8 月 Sentix 信心指数-

13.4，连续四月上升，但较往常想不仍在低位。整体来看，后期海内外

经济回暖趋势不变，但经济修复速度有放缓的担忧，且目前欧美市场释

放流动性告一段落，铜价支撑减弱。且供应紧张的炒作也开始放缓，目

前供需均对铜价有所拖累。预计铜价走势震荡偏弱，但下行没有太多空

间。 
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 价格 涨跌 

铜现货 50,890 690  

沪铜主力 50,340 0.06% 

LME3 铜 6,363.00 -0.36% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-4.25 -1.50 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国两党继续舌战，一些国会工作人员猜测，刺激法案谈判僵局可能持续到 9 月份。此外，特朗普表示，正在

“非常认真”地考虑下调资本利得税 

2. 新冠疫情追踪：普京宣布俄罗斯注册全球首个新冠病毒疫苗，普京的一个女儿已经接种。新西兰对奥克兰实施

封锁。美国佛罗里达州单日死亡人数再创新高。香港最严重的一波疫情显示受控迹象。Moderna 与美国政府达

成新冠疫苗供应协议，金额最高 15 亿美元 

3. 美国民主党总统候选人拜登选择加州参议员 Kamala Harris 作为竞选搭档，押注她与非裔美国人的联系及其

“进步检察官”形象 

4. 7 月核心生产者价格指数六个月来首次同比加速上涨，环比升幅为 2018 年以来最大。7 月份小企业的乐观情绪

下降超过预期 

5. 美联储周二宣布，将下调市政流动性便利工具的借贷成本，以确保该工具继续为受疫情冲击的美国各州和地方

政府提供支持 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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