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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 49,870 元/吨，涨跌幅-1.73%；持仓量

299,801 手，持仓量变化-12,668 手。伦铜 LME3 报收 6,436.00 元/吨，

涨跌幅 0.05%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,900.07手，持仓量变化

1,414.28 手；空头周持仓 6,302.26 手，持仓量变化 274.24 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 80 元/吨-升水 120元/吨。平水

铜成交价格 50,015 元/吨-50,055 元/吨，升水铜成交价格 50,045 元/

吨-50,085 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

44,900 元/吨，下跌 600 元/吨。 

 操作建议 

7 月全球摩根大通制造业 PMI50.3，连续 3 月上升，且跨越荣枯

线。美国 7 月季调后非农就业人数增 180 万人，好于预期 160 万；7 月

美国失业率回落到 10.2%，海外市场延续修复。但是全球范围内新冠疫

情更加严峻，目前全球确诊人数已超 2000 万例，疫情恶化引起市场再

次对经济封锁的担忧。美国对更多中国企业做出制裁，中方表示坚决反

对。美国国会刺激法案谈判继续僵持，特朗普表示正“非常认真”地考

虑下调资本利得税。国内 7 月出口超预期，欧元区 8 月 Sentix 信心指

数-13.4，连续四月上升，但较往常相比仍在低位。整体来看，后期海

内外经济回暖趋势不变，但经济修复速度有放缓的担忧，且目前欧美市

场释放流动性告一段落，铜价支撑减弱。且供应紧张的炒作也开始放

缓，目前供需均对铜价有所拖累。预计铜价走势震荡偏弱，但下行没有

太多空间。 
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 价格 涨跌 

铜现货 50,110 -780  

沪铜主力 50,740 1.36% 

LME3 铜 6,436.00 0.05% 
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 隔夜要闻 

1. 中国国务院日前发文称，当前国际疫情持续蔓延，世界经济严重衰退，中国外贸外资面临复杂严峻形势，要进

一步加强稳外贸稳外资工作，稳住外贸主体，稳住产业链供应链；包括加大财税金融支持，进一步扩大对中小

微外贸企业出口信贷投放，以多种方式为外贸企业融资提供增信支持。 

2. 美国 7 月消费者物价涨幅超过预期，核心通胀指标录得 29 年半以来最大涨幅，商品和服务价格普遍上涨。由

于至少有 3,130 万人请领失业金，在以服务为导向的经济中，通胀目前很难构成威胁。这份报告可能并不标志

着开始出现令人担忧的通胀，美联储可能会继续注入资金，以帮助经济从大流行引发的衰退中复苏。 

3. 美国众议院议长佩洛西拒绝了财长姆努钦重启新一轮刺激计划谈判的“提议”，因为白宫要求缩小刺激规模并

且不肯让步 

4. 英国第二季度经济萎缩 20.4%，为创纪录最大衰退 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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