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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 52,040 元/吨，涨跌幅 0.19%；持仓量

331,815 手，持仓量变化 490 手。伦铜 LME3 报收 6,649.50 元/吨，涨跌

幅 0.73%。LME 铜投资基金多头周持仓 31,827.50 手，持仓量变化

1,864.51 手；空头周持仓 5,495.73 手，持仓量变化 221.52 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 90 元/吨。平水

铜成交价格 52,165 元/吨-52,205 元/吨，升水铜成交价格 52,190 元/

吨-52,230 元/吨。进口盈亏-600 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,800 元/吨，上涨 1,500元/吨。 

 操作建议 

美国上周首次申领失业金人数意外增加，达到逾 110 万，美国劳动

力市场复苏遇阻，夜盘金属普遍下跌。7 月欧洲各国劳动力市场继续承

压，英国和德国失业率分别为 7.5%和 6.3%，较上月上升 0.2 和 0.1 个

百分点。7 月德国 CPI 同比降 0.1%，环比降 0.5%，德国面临通货紧缩的

压力。意大利 7 月 CPI 同比降 0.5%，也显示出通胀的压力，整体来看，

欧洲各国经济复苏弱于预期。相对来说，美国 7 月的数据表现较超预

期。美国 7 月 CPI 同比增 0.6%，大超预期；美国 8 月密歇根消费者信心

指数 72.8，好于预期 72 和前值 72.5；美国 7 月房屋开工增长 22.6%，

是自 2016 年 10 月以来的最大增幅，从数据上来看，美国不管是楼市还

是消费预期都较有韧性。美联储周三公布的上月会议记录显示，数位政

策制定者认为美联储可能需要进一步放松货币政策，以帮助经济度过新

冠大流行。委员们认为，5 月和 6 月出现的就业快速反弹势头可能已经

放缓，欧美经济前景较为谨慎。全球新冠肺炎感染病例仍呈上升状态，

增速较前几周稍有放缓，但后期疫情走势还需进一步观察。整体来看，

铜价上涨动力减弱。供应紧张逐渐缓解，上周国内铜进口大增，供应均

对铜价产生压力。目前全球经济仍处于修复区间，预计铜走势震荡。 
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 隔夜要闻 

1. 美国上周初请失业金人数意外回升至 100 万人以上，对于因冠状病毒大流行而陷入困境的美国就业市场而言是

又一个挫折。截至 8 月 15日当周，初请失业金人数经季节调整后为 110.6 万人，路透调查的分析师之前预估

为 92.5 万人；续领失业金人数正在缓慢下降，表明一些企业正在重新招聘。费城联邦储备银行制造业指数显

示，大西洋沿岸中部地区 8 月制造业活动增长速度连续第二个月放缓。世界大型企业研究会的领先经济指数在

6 月和 5 月分别上涨 3.0%和 3.1%之后，7 月上涨 1.4%。 

2. 白宫经济顾问库德洛周四表示，特朗普政府仍致力于落实与中国的第一阶段经贸协议，并对该协议到目前为止

取得的进展感到满意，特别是在北京购买美国大宗商品方面。中国商务部新闻发言人在商务部新闻发布会上

称，中美双方已商定将于“近日”举行通话。 

3. 美国商务部表示，已开始对产于中国的拖车和半原挂式卡车底盘及其配件进行反倾销调查，并调查中国生产商

是否获得了不公平补贴。这项调查可能使得自中国进口的数亿美元商品面临反倾销和反补贴税。美国商务部在

一份声明称，寻求对进口自中国的拖车部件征收 188.05%的反倾销税；并称将调查 30 个中国补贴项目，包括拨

款、税收和政府贷款等项目。 

4. 中国央行金融市场司副司长高飞称，两个直达实体经济的货币政策工具力度足够且适度；从调研情况看，当前

很多企业经营现金流向好，不再申请延期，央行也会根据实际情况调整政策，目前没有扩大计划。他并指出，

这两项工具的实施效果初步显现，7 月末普惠小微贷款余额同比增长 27.5%，连续五个月创有统计以来的新

高，对各类市场主体的覆盖面和服务深度都显著增强。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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