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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 51,490 元/吨，涨跌幅 0.37%；持仓量

309,017 手，持仓量变化 1,161 手。伦铜 LME3 报收 6,634.50 元/吨，涨

跌幅 0.20%。LME 铜投资基金多头周持仓 34,495.09 手，持仓量变化

2,667.59 手；空头周持仓 5,592.54 手，持仓量变化 96.81 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-30 元/吨-升水 30元/吨。平水

铜成交价格 51,380 元/吨-51,420 元/吨，升水铜成交价格 51,415 元/

吨-51,455 元/吨。进口盈亏-600 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,100 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

美国房地产市场自经济反弹以来持续火爆，8 月 NAHB 房产市场指数

录得 78，高于前值 72 和预期 73。美国 7 月房屋开工增长 22.6%，是近

4 年来最大增幅，疫情期间，楼市表现强劲。美国 7 月耐用品订单月率

11.2%，增幅是预期的两倍；8 月 Markit 制造业 PMI53.6，好于预期和

前值 50.9。但上周美初请失业金人数为 100.6 万人，小幅高于预期，显

示美国劳动力市场修复放缓。本周鲍威尔宣布，美联储一致通过有关

“长期目标和货币政策战略声明”的更新，将正式引入“平均通胀目

标”的政策。这意味着，美联储将允许通胀率“适度”高于 2%的目标，

以提振美国就业和通胀。欧洲方面表现较美国更弱，不管是预期还是近

期的经济表现已经显示承压运行。欧元区 8 月制造业 PMI 录得 51.7，不

及预期 51.8 和前值 52.9；德国制造业 PMI 录得 53，虽高于前值 51，但

德国服务业 PMI 仅 50.8，大幅低于前值 55.6，欧洲消费持续疲软。近

期欧洲地区法国、意大利、西班牙三国单日新增均创下各自解除封锁后

的新高，但美国每日新增下降提升市场乐观情绪，疫情仍持续影响经济

前景。目前有越来越多的疫苗问世，后期疫情影响还需观察。全球范围

内国内和美国预期较为乐观，预计铜价支撑减弱。供给上，矿产紧缩的

预期已充分炒作，暂无新的炒作点。整体来看，铜走势或震荡为主。 
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 隔夜要闻 

1. 美国联邦储备理事会(美联储)周四宣布，将全面调整其在实现就业最大化和稳定物价这两大目标上的策略，更

加重视提振美国劳动力市场，降低对过高通胀的担忧。联储承诺确保就业水平不会低于就业最大化这一“广泛

和包容性目标”，这是对显示种族收入差距阻碍经济增长的研究的认可。美联储还寻求让一段时间内的平均通

胀率维持在 2%，即通胀在“一段时间内”高于 2%来中和通胀在一段时间内低于 2%的影响。 

2. 知情人士说，中国字节跳动本周要求其短视频应用 TikTok 的工程师制定应急计划，以备关闭其美国业务之

需，尽管该公司正在努力剥离该业务。消息人士称，为关闭美国业务制定的应急计划也是为了让 TikTok 的全

球业务做好准备，以防中美两国中任何一国政府阻止任何交易。消息人士称，字节跳动将关闭准备工作视为一

项后备计划，并正在努力达成一项协议，使 TikTok 在美国的运营不受干扰。字节跳动没有立即回应置评请

求。 

3. 三名消息人士表示，印度国有炼油企业已停止从与中国有关联的公司购买原油。此前印度政府出台旨在限制从

邻国进口原油的规定。消息人士称，招标文件也显示，自新规定发布以来，国有炼油商在其进口招标文件中加

入一项新条款，即政府新规限制向与印度接壤国家的企业购买原油。一名消息人士说，上周，印度国有炼油企

业决定停止向中海油、联合石化、中石油等中国石油贸易企业发送原油进口招标文件。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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