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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,360 元/吨，涨跌幅 0.08%；持仓量

301,727 手，持仓量变化-940 手。伦铜 LME3 报收 6,686.00 元/吨，涨

跌幅-0.76%。LME 铜投资基金多头周持仓 38,972.12 手，持仓量变化-

2,489.42 手；空头周持仓 9,645.82 手，持仓量变化-735.95 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 140 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 51,500 元/吨-51,540 元/吨，升水铜成交价格 51,535 元

/吨-51,575 元/吨。进口盈亏-50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,700 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

美国总统特朗普周日表示，他已从新冠肺炎中痊癒，对他人不具传

染性，这使他可以在总统大选前的最后几周重新举行大型竞选集会。特

朗普和共和党在刺激方案谈判中出现分歧，其在推文中敦促达成大规模

协议，但据悉很难在共和党内赢得支持。与此同时，众议长佩洛西敦促

白宫修改 1.8 万亿美元的刺激方案受从经济数据上看，美国 9 月非农录

得 66.1 万人，不及预期，劳动力市场存在下滑风险。但美国 9 月 ISM

非制造业指数 57.8，高于预期，整体形势仍偏乐观。其他市场，德国近

期表现较差，而日本经济。景气指数创新高，消费信心回升，韩国进出

口也录得较好表现。国内 9 月官方制造业 PMI51.5，好于预期，海内外

目前利多较为明显。IMF 将 2020 年全球 GDP 增速由-5.2%上调为-4.4%。

继强生后，礼来也暂停了新冠临床试验，抗疫不确定性增加，短期干扰

盘面，疫情的发展对经济预期仍有较大影响。供应上南美矿山运营持续

受限，利好铜价，建议仍是按多头思路操作。 
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 隔夜要闻 

1. 全球财经领袖周二表示，迄今全球经济避免了疫情导致的崩溃，但警告若不能控制住疫情蔓延、维持刺激以及

解决贫穷国家债务激增问题，则可能打击脆弱的经济复苏。在国际货币基金组织(IMF)和世界银行年会开始

时，IMF 略微上调对经济增长的预估，归因于富裕国家和中国在新冠疫情相关封锁后复苏的速度快于预期。IMF

称，目前预计 2020 年全球经济将萎缩 4.4%。6 月公布的预测为萎缩 5.2%。中国将是 2020 年唯一出现正增长的

经济体。 

2. 20 国集团(G20)主要经济体将同意延长针对贫穷国家的暂停偿债倡议，以帮助它们度过新冠病毒大流行，并将

共同协调较长期的债务行动。路透看到的公报草案显示，来自中国、美国和其他 G20 国家的财政部长和央行总

裁概述了他们的计划，预计他们将在周三召开线上会议时敲定措辞。 

3. 欧盟要求英国在英退贸易磋商中，在渔业、争端解决和公平竞争保障等方面采取“实质性”行动，德国称磋商

正处于“关键阶段”。随着年底双方达成新安排协议最后期限的临近，欧盟轮值主席国德国的欧洲事务部长罗

斯表示，欧盟正在努力争取达成协议，但也准备好从 2021 年开始在没有达成避免关税或配额协议的情况下开

展贸易。英国首相办公室称，约翰逊和欧盟执委会主席冯德莱恩将于周三下午讨论英国退欧谈判进展。 

4. 石油输出国组织(OPEC)表示，随着新增病例数攀升，2021 年全球石油需求反弹速度将慢于此前的预期，这增加

了该组织及其盟友在平衡市场方面面临的阻力。OPEC 在一份月度报告中表示，明年石油需求将增加 654 万桶/

日，至 9,684 万桶/日，较一个月前公布的预测减少了 8 万桶/日。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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