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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,540 元/吨，涨跌幅 0.06%；持仓量

303,592 手，持仓量变化 1,865 手。伦铜 LME3 报收 6,705.00 元/吨，涨

跌幅-0.16%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36 手，持仓量变化

3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 170 元/吨-升水 210元/吨。平

水铜成交价格 51,435 元/吨-51,475 元/吨，升水铜成交价格 51,460 元

/吨-51,500 元/吨。进口盈亏-50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,600 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

美国刺激方案谈判僵持不下，财长姆努钦称难以在大选前达成协

议，言论拖累市场。继强生后，礼来也暂停了新冠临床试验，抗疫不确

定性增加，短期干扰盘面，疫情的发展对经济预期仍有较大影响。从经

济数据上看，美国 9 月非农录得 66.1 万人，不及预期，劳动力市场存

在下滑风险。但美国 9 月 ISM 非制造业指数 57.8，高于预期，整体形势

仍偏乐观。其他市场，欧元区 8 月工业产出月率录得 0.7%，不及预期，

市场反弹或放缓。日本经济景气指数创新高，消费信心回升，韩国进出

口也录得较好表现。国内 9 月官方制造业 PMI51.5，好于预期，海内外

目前利多较为明显。IMF 将 2020 年全球 GDP 增速由-5.2%上调为-4.4%。

供应上南美矿山运营持续受限，利好铜价，整体来看，建议仍是按多头

思路操作。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,50 -60  

沪铜主力 51,240 -0.10% 

LME3 铜 6,705.00 -0.16% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-13.50 -3.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 20 国集团(G20)财金领导人强调，迫切需要控制住新冠病毒的蔓延，并承诺将“竭尽全力”支持全球经济和金

融稳定。G20 财长和央行总裁在公报中还首次就解决低收入国家债务问题的“共同框架”在原则上达成一致，

根据该框架，G20 将以具体问题具体解决的方式应对越来越多的低收入国家面临债务困境的问题。消息人士透

露，这标志着在中国问题上向前迈出了一大步。近年来，中国已成为穷国的主要债权国，但在减免穷国债务方

面有所保留。 

2. 国际货币基金组织(IMF)财政部门负责人加斯帕表示，中国应将新冠相关财政刺激努力的重点从侧重于商品产

出的投资转向支持消费和扩大社会安全网。他还称，美国有向经济提供进一步财政支持的空间，这将对其长期

增长前景产生积极影响。IMF 发布的《财政监测报告》显示，2020 年中国财政赤字与国内生产总值(GDP)之比

将扩大 5.6 个百分点，达到 11.9%，增幅小于北京在 2008-2009 年金融危机期间实施大规模刺激措施时的水

平。相比之下，美国 2020年财政赤字与 GDP 之比将增加 12 个百分点，达到近 19%。    

3. 美国 9 月生产者物价涨幅高于预期，因酒店和汽车旅馆住宿成本飙升，导致自今年 3 月以来首次出现同比上

涨。但该报告并没有改变整体通胀因工业产能过剩而回落的观点。最终需求生产者物价指数(PPI)继 8 月份上

涨 0.3%后，上月上涨 0.4%；较上年同期继 8 月份下跌 0.2%后上涨 0.4%。 

4. 中国央行货币政策司司长孙国峰称，当前疫情对经济冲击的高峰已经过去，但是中国面临的国际形势仍然复杂

严峻，货币政策坚持稳健取向不变，更加灵活适度，更加精准导向，要完善跨周期设计和调节，维护正常货币

政策空间。他并称，目前从长期、短期、中期流动性来看，银行体系流动性都保持在合理充裕的水平；市场利

率围绕央行政策利率运行，利率水平与当前的经济基本面总体是匹配的。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-04 2018-04 2019-04 2020-04

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2018-03-29 2019-03-29 2020-03-29

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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