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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,170 元/吨，涨跌幅-0.60%；持仓量

295,974 手，持仓量变化 1,941 手。伦铜 LME3 报收 6,768.00 元/吨，涨

跌幅 0.42%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36 手，持仓量变化

3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 160 元/吨-升水 210元/吨。平

水铜成交价格 51,580 元/吨-51,620 元/吨，升水铜成交价格 51,600 元

/吨-51,640 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,800 元/吨，上涨 200 元/吨。 

 操作建议 

目前铜供应仍偏紧，TC 维持低位。且废铜也开始收紧，精废差收

窄，现货市场升水增加，整体利好铜价。上周海内外公布的经济数据均

显示生产和消费继续好转，但是市场上风险事件较多。美国方面，美国

众议院议长与财长就刺激计划的歧见缩小。9 月份零售销售环比增长

1.9%，高于前值 0.6%和预期为 0.7%，大幅好于市场预期，缓解了市场

悲观情绪。欧洲方面，目前疫情影响较为严重，德国已经因为疫情调降

了今明两年经济预期，将今年经济萎缩由 4.2%降到 5.4%，明年经济增

长由 5.8%降到 4.7%。欧洲的第二波疫情来得比市场预期的更凶猛。上

周，欧洲上报的病例数量比三月份第一个疫情高峰时高出近三倍，法国

上周四公布了创纪录的 30621 例新增感染病例。德国、意大利和爱尔兰

的单日新增感染病例也在周四创下新纪录，西班牙的新增病例数量达到

4 月份以来最高。全球确诊病例超 4000 万例，目前更多国家和城市宣布

进入紧急状态，欧元区前景不确定性增加。中国第三季度 GDP 年率录得

4.9%，延续强劲复苏的态势。目前市场喜忧参半，铜价短期或走势震

荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,640 -230  

沪铜主力 51,320 0.06% 

LME3 铜 6,768.00 0.42% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-20.75 -4.55 

LME 铜和沪铜走势 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-04 2018-04 2019-04 2020-04

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

工业品分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

国内三季度延续增长，各单项数据基本上强

于市场预期 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 铜晨报/期货研究 

 隔夜要闻 

1. 中国第三季度 GDP 年率，前值 3.20%，预期 5.2%，公布 4.9% 

2. 9 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.9%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），增速较 8

月份加快 1.3 个百分点。从环比看，9 月份，规模以上工业增加值比上月增长 1.18%。1—9 月份，规模以上工

业增加值同比增长 1.2%。 

3. 9 月社会消费品零售总额增长 3.3%，其中汽车品类零售总额同比增长 11.2%，继续保持高增；化妆品类和珠宝

类继续高增，服装增速加快至 8.3%。 

4. 美国众议院议长佩洛希的发言人 Drew Hammill 推文表示，佩洛希和财政部长努钦在周一的讨论中“继续缩小

分歧”。佩洛希希望在周二结束前得到刺激计划是否有可能在 11 月 3 日大选前通过的“清晰”信息。 

5. 英国欧盟事务顾问弗罗斯特表示，英国认为没有与欧盟恢复贸易磋商的基础，除非欧盟的态度发生根本改变，

这粉碎了早些时候关于磋商可能恢复的乐观情绪。欧方首席代表巴尼尔推文称，欧盟仍会“加紧本周在伦敦举

行的磋商，涵盖所有问题，并以法律文本为基础”。 英国首相约翰逊的发言人称，英国明年不会继续与欧盟进

行贸易谈判，并强调任何协议都必须在今年年底前达成。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

4,000.00

104,000.00

204,000.00

304,000.00

404,000.00

504,000.00

2018-02-01 2019-02-01 2020-02-01

总库存:LME铜 期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

2
01

9
-0

9-
0

2

2
01

9
-1

0-
0

2

2
01

9
-1

1-
0

2

2
01

9
-1

2-
0

2

2
02

0
-0

1-
0

2

2
02

0
-0

2-
0

2

2
02

0
-0

3-
0

2

2
02

0
-0

4-
0

2

2
02

0
-0

5-
0

2

2
02

0
-0

6-
0

2

2
02

0
-0

7-
0

2

2
02

0
-0

8-
0

2

2
02

0
-0

9-
0

2

2
02

0
-1

0-
0

2

LME铜升贴水(0-3)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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