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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,810 元/吨，涨跌幅-0.58%；持仓量

315,693 手，持仓量变化-2,732 手。伦铜 LME3 报收 6,775.00 美元/

吨，涨跌幅-1.35%。LME 铜投资基金多头周持仓 44,332.40 手，持仓量

变化 1,497.04 手；空头周持仓 9,399.18 手，持仓量变化-14.34 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 51,890 元/吨-51,930 元/吨，升水铜成交价格 51,910 元/

吨-51,950 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,300 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

美国、俄罗斯和法国单日新增病例数均刷新纪录，一些国家实施了

新的限制措施，西班牙宣布进入新的紧急状态，风险偏好降温，铜价下

跌。上周铜 TC 涨到 48.7 美元/吨，环比供应增加，紧张程度放缓。各

大矿三季度产量普遍受损，但维持年度产量预期，说明各矿山正全力在

四季度增加产量，未来供应端对铜价支撑减弱。需求上看，美国各项经

济数据普遍强于预期，10 月密歇根大学消费者信心指数初值录得

81.2，好于前值和预期。9 月新屋销售下降 3.5%，地产市场强劲势头放

缓。欧洲当前是疫情的重灾区，目前欧洲封城计划再次提上日程，市场

预期也大幅下调。欧元区 10 月消费者信心指数初值录得-15.5，不及预

期和前值；英国 10 月 Gfk消费者信心指数录得-31，不及前值。此外，

10 月欧元区服务业 PMI 初值录得 46.2，不及前值和预期。德国制造业

10 月制造业和服务业 PMI 均出现下滑。国内整体生产和消费均大幅好

转，国际贸易仍在修复。美联储和欧央行均按时扩大宽松规模，美新一

轮刺激政策也大概率会出台，市场仍有利好，整体来看，预计铜价震荡

为主。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,020 -230  

沪铜主力 51,520 -0.79% 

LME3 铜 6,755.00 -1.35% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-20.25 -5.00 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 在距离美国大选还有八天之际，美国总统特朗普在宾夕法尼亚州喧闹的集会上发表了讲话，而民主党总统候选

人拜登则在该州低调露面。宾夕法尼亚州被认为对两人的胜算都至关重要。特朗普预测自己将拿下宾州，尽管

他在很多民调中的支持率落后于拜登。 

2. 美国众议院议长佩洛希的发言人周一表示，佩洛希仍对国会民主党人和特朗普政府能在 11 月 3 日大选前就一

项新冠病毒救援法案达成协议抱持希望，但主要问题仍须解决。佩洛希的副幕僚长 Drew Hammill 说，进展取

决于参议院多数党领袖麦康奈尔是否同意一项全面议案。 

3. 美国、俄罗斯、法国和许多其他国家的新冠感染人数皆创下纪录，新一波疫情横扫北半球部分地区，迫使一些

国家实施新限制措施。感染人数激增令经济前景蒙上阴影，加剧了周一金融市场压力。 

4. 石油输出国组织(OPEC)秘书长巴尔金都表示，石油市场复苏的时间可能比预期的要长，因为全球范围内的新冠

病毒感染上升，OPEC 及其盟友平衡市场的努力将“坚持到底”。巴尔金都称，OPEC+产油国的平均减产执行率已

达到 100%，并将继续实施减产措施，以使库存进一步下降。 

5. 美国独栋新屋销售在连续四个月增长后，9 月出人意料地下降，但房地产市场仍受到抵押贷款利率处于创纪录

低位、以及新冠疫情持续推动对更大空间需求的支撑。美国商务部公布，9 月新屋销售下降 3.5%，经季节调整

后年率为 95.9 万户。路透访查的经济学家此前预测 9 月新屋销售增加 2.8%，年率为 102.5 万户。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

4,000.00

104,000.00

204,000.00

304,000.00

404,000.00

504,000.00

2018-02-08 2019-02-08 2020-02-08

总库存:LME铜 期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

2
01

9
-0

9-
0

9

2
01

9
-1

0-
0

9

2
01

9
-1

1-
0

9

2
01

9
-1

2-
0

9

2
02

0
-0

1-
0

9

2
02

0
-0

2-
0

9

2
02

0
-0

3-
0

9

2
02

0
-0

4-
0

9

2
02

0
-0

5-
0

9

2
02

0
-0

6-
0

9

2
02

0
-0

7-
0

9

2
02

0
-0

8-
0

9

2
02

0
-0

9-
0

9

2
02

0
-1

0-
0

9

LME铜升贴水(0-3)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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