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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,420 元/吨，涨跌幅-0.52%；持仓量

294,476 手，持仓量变化-1,727 手。伦铜 LME3 报收 6,865.00 美元/

吨，涨跌幅 0.40%。LME 铜投资基金多头周持仓 43,118.84 手，持仓量

变化-4,570.64 手；空头周持仓 8,624.77 手，持仓量变化-891.00 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 120 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 51,600 元/吨-51,640 元/吨，升水铜成交价格 51,630 元

/吨-51,670 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,400 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

供应上看，TC 已经逐渐走高，而后期全球铜冶炼新增产能大幅放缓

且铜矿产能有非常大的增量，未来几年铜矿将会逐步由短缺转为过剩。

全球范围内欧元区经济开始走弱，但国内、美日韩等其他国家延续反弹

之势，需求上仍有支撑。欧洲方面，德国 9 月实际零售销售月率录得-

2.2%，不及预期-0.8%；法国 9 月家庭消费支出月率录得-5.1%，小于预

期-1%；欧元区 10 月消费者信心指数录得-15.5，不及前值和预期，英

国 10 月 Gfk 消费者信心指数录得-31，不及前值。目前疫情二次反弹，

全球每日新增病例超 50 万例，欧洲尤其严重。本次疫情防控，法国宣

布，从 10 月 30 日起，全国封城，为期一个月；比利时宣布，从 11 月 1

日起，全国封城，为期一个月；德国宣布，从 11 月 2日起，实施严厉

的禁足令，其他欧洲国家也严格监控，预计经济继续受拖累。欧盟执委

会将欧元区明年的成长预估从 7 月份的 6.1%下调至 4.2%，预计 2022 年

经济增长 3.0%，今年经济史无前例地衰退 7.8%。美国方面，9 月零售销

售月率录得 1.9%，大幅超预期 0.7%；10 月 ISM 制造业 PMI59.3，涨至

2018 年 11 月以来的最高水平。鲍威尔称目前经济复苏速度有所放缓，

美联储维持政策不变。其他市场，日本和韩国 9 月工业产出月率分别为

4%和 5.4%，均好于预期，经济呈现出向好迹象。目前市场关注点主要落

在疫情引起的封城、美国财政刺激计划的推后以及美国大选。美国大选

依旧胶着，铜价波动或较大，建议谨慎操作，长期看，受欧元区拖累铜

价或震荡偏弱。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,670 -140  

沪铜主力 51,470 -0.14% 

LME3 铜 6,865.00 0.40% 
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水（0-3） 
-9.00 0.00 
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 隔夜要闻 

1. 美国民主党总统候选人拜登周四接近战胜特朗普，赢得大选。今年的选情异常胶着，很多州的选票都非常接

近。特朗普则加大了影响计票的法律行动力度，并在未经证实的情况下宣称选举舞弊。拜登在宾州和乔治亚州

逐渐赶上并缩小与特朗普的差距，同时在内华达州和亚利桑那州保持微弱优势。特朗普还有微弱的获胜希望，

即守住乔治亚州(领先 12,800 票)和宾州(领先 108,600 票)的优势，同时在亚利桑那州(落后 68,100 票)或内华

达州(落后 11,400 票)赶超拜登。投票已经结束了两天，这些战场州的计票还在进行。双方的抗议者均在主要

城市就计票问题举行示威。 

2. 美联储维持宽松货币政策不变，并再次承诺将在未来几个月竭尽全力让美国经济复苏得以持续。美联储主席鲍

威尔表示，在今年早些时候受到财政援助和一些企业复工的提振后，美国经济目前的复苏速度有所放缓。鲍威

尔称，目前还没有决定是否要将各种紧急贷款工具延长到 12 月 31 日以后。 鲍威尔也表示，预计不会对联储

购债计划作出重大调整。 

3. 美国上周初请失业金人数仅略有下降，这进一步表明，随着新冠疫情加剧和财政刺激措施结束，经济复苏正在

失去动力。劳工部公布，截至 10 月 31 日当周，初请失业金人数经季节调整后减少 7,000 人，至 75.1 万人，

路透调查预计上周初请失业金人数为 73.2 万人。劳工部在周四发布的另一份报告中说，第三季度非农生产率

折合成年率环比增长 4.9%。第三季度非农生产率同比增长了 4.1%。 

4. 欧盟执委会预测，欧元区 2021 年将从今年遭遇的史无前例的新冠疫情衰退中复苏，但复苏幅度将小于此前预

期，因出现第二波疫情。不过，欧盟执委会在对欧盟 27 国和欧元区 19 国的例行经济预测中警告称，预测的不

确定性异常高。欧盟执委会将欧元区明年的成长预估从 7 月份的 6.1%下调至 4.2%，预计 2022 年经济增长

3.0%，今年经济史无前例地衰退 7.8%。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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