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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 51,790 元/吨，涨跌幅 0.12%；持仓量

300,225 手，持仓量变化 2,040 手。伦铜 LME3 报收 6,885.50 美元/吨，

涨跌幅-0.67%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,559.73手，持仓量变化-

559.11 手；空头周持仓 7,716.48 手，持仓量变化-908.29 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 51,945 元/吨-51,985 元/吨，升水铜成交价格 51,965 元

/吨-52,005 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,800 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

供应上，智利和秘鲁 9 月铜产量环比皆小幅回落，疫情仍有影响，

但预计影响逐渐减弱。需求上看，10 月摩根大通制造业 PMI 录得 53，

连续 6 个月上行，全球范围内经济还在复苏。国内经济继续增长的确定

性较高。而欧美地区乐观有限。美国方面，从上周公布的数据看，9 月

工厂订单月率录得 1.1%，好于预期，美国经济韧性十足。但是 10 月

ADP 就业人数仅 36.5 万人，远低于前值 75 万人，也不及预期 65 万人，

疫情恶化开始对经济有所体现。此外，今年美国大选拜登获胜，经济刺

激规模或扩大。但两院分裂会降低财政刺激的规模，也令加税、收紧监

管等不利措施通过的可能性变小，美国不确定性风险仍在。欧洲方面，

新冠确诊病例大幅增加，德国首先宣布在 11 月封城，随后英国、西班

牙、奥地利、荷兰、匈牙利等国也宣布实施类似措施，对于服务业占比

非常高的欧洲来说，四季度经济下滑担忧加剧，经济或二次探底。德国

11 月 ZEW 经济景气指数录得 39，再度显著下滑，暗示德国经济复苏放

缓。为缓解压力，英国已经表示将增加释放 1500 亿英镑的流动性，欧

元区暂无具体方案，但预计也会出台相应政策。目前铜价支撑有限，预

计短期走势震荡。 
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 隔夜要闻 

1. 欧洲央行总裁拉加德表示，在下月制定新的经济刺激方案时，欧洲央行将重点关注追加紧急购债规模和向银行

提供更多低息贷款，以帮助受到疫情冲击的欧元区经济。拉加德说，由于第二波新冠疫情迫使各国对经济活动

采取新的限制措施，从目前来看，欧元区通胀率保持在负值的时间可能比预期更长。 

2. 美国总统特朗普的竞选团队周三又采取了法律行动，在密西根州提起诉讼，试图扭转特朗普在美国大选中的败

局。与此同时，乔治亚州宣布重新计票，当选总统拜登则专注于为下届政府打基础。乔治亚州州务卿 Brad 

Raffensperger 宣布，该州将对 11 月 3 日总统大选的所有纸质选票进行手工重新计票，这项艰巨的任务必须在

11 月 20 日前完成。 

3. 中国 10 月金融数据回落，社融增量创 2 月以来新低，M1 增速创 33 个月新高。具体为： 

4. 10 月 M2 货币供应同比增长 10.5%，预期增长 10.9%，前值增长 10.9%。10 月社会融资规模增量为 14200 亿人民

币，预估为 14000 亿人民币，前值为 34800 亿人民币。10 月新增人民币贷款 6898亿人民币，预期 7750 亿人民

币，前值 19000 亿人民币。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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