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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2012 报收 52,180 元/吨，涨跌幅 0.83%；持仓量

347,252 手，持仓量变化 44,250 手。伦铜 LME3 报收 7,095.00 美元/

吨，涨跌幅 0.96%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,559.73 手，持仓量

变化-559.11 手；空头周持仓 7,716.48 手，持仓量变化-908.29 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 140 元/吨-升水 220元/吨。平

水铜成交价格 51,990 元/吨-52,030 元/吨，升水铜成交价格 52,010 元

/吨-52,050 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

49,200 元/吨，上涨 1,300元/吨。 

 操作建议 

近期，因拜登获选，中国加入 RECP，多支疫苗出市，以及国内 10

月经济数据超预期，铜价走势偏强。整体来看，海外市场，欧洲地区和

日本等国工业自 9 月以来表现较弱。目前欧美等国仍受疫情困扰，欧洲

法国德国等国每日新增开始下降，但领导人均表示经济封锁将会持续；

美国每日新增还在 10 万以上，短期内消费仍承压，四季度整体预期不

佳。欧元区 11 月 ZEW 经济景气指数录得 32.8，不及前值 52.3；德国 11

月 ZEW 经济景气指数录得 41.7，不及预期 56.1，欧洲经济仍有再次陷

入衰退的风险。但随着合格疫苗的不断问世，疫情影响开始减弱。国内

10 月固定资产投资累计同比 1.8%；工业增加值当月同比 6.9%，生产端

好于预期。供应上，国内炼厂因年度计划未完成处于赶工阶段，短期国

内电解铜供应趋向于供过于求，供应支撑减弱。整体来看，铜价下行空

间有限，预计震荡走强。 
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 价格 涨跌 

铜现货 53,880 1,790  

沪铜主力 53,050 -0.04% 

LME3 铜 7,095.00 1361% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-15.25 0.95 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. Moderna 周一表示，根据一项后期试验的初步数据，其试验性新冠疫苗在预防新冠病毒方面的有效性达到

94.5%，成为第二家报告结果远好于预期的美国制药商。有效性超过 90%的辉瑞新冠疫苗也在等待更多的安全数

据和监管审查，美国因此可能在 12 月有两种疫苗获得紧急使用授权，今年可提供多达 6,000 万支疫苗。

Moderna 疫苗不需要像辉瑞疫苗那样超低温储存，这使它更容易分销。Moderna 股价当日收盘大涨 9.57%。 

2. 美联储副主席克拉里达表示，两种新冠候选疫苗试验成功增加了美国经济复苏快于预期的可能性。克拉里达还

表示，美联储正在密切关注，以确保状况保持宽松，并特别指出，联储将在未来任何有关潜在加息的讨论中将

把劳动力市场的广泛指标纳入考量。只要这些指标处于低迷状态，只要通胀仍然受到控制，“就应该……继续

调整货币政策，以消除这种就业短缺的现象，”他表示，且仍应实施低利率和购买公债等其他计划。 

3. 包括欧洲央行管委德科斯和首席经济学家连恩等几位欧洲央行政策制定者都认为，欧元区从深度衰退中复苏的

过程将旷日持久，需要欧洲央行和各国政府提供更多支持，目前欧盟复苏基金遭遇迄今最大障碍。匈牙利和波

兰阻止了欧盟预算和 7,500 亿欧元(8,880 亿美元)复苏基金获得通过，此举给财政支持造成威胁。欧洲央行管

委森特诺则称，“当前的债务水平无法负担大规模支持。我们需要比以前要求更高，支持措施必须有针对

性……且是暂时的。” 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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